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1. okruh – Fundamentálna analýza na finančných trhoch, jej členenie, hlavné princípy a 
praktická aplikácia. Vplyv makroekonomických a mikroekonomických fundamentov na 
vnútornú hodnotu akcií.   

2. okruh - Technická analýza na finančných trhoch, jej členenie, nástroje, hlavné princípy 

a praktická aplikácia. Špecifiká technickej analýzy v porovnaní s fundamentálnou analýzou. 

3. okruh – Dlhopis ako nástroj finančného trhu, jeho formy, špecifiká, hlavné faktory 

vplývajúce na ceny dlhopisov. Praktické otázky emisie dlhopisov a faktory vplývajúce na 

ponúkané výnosy.  Využitie modelov oceňovania dlhopisov v praxi. 

4. okruh - Kolektívne investovanie, teória portfólia a jej praktické implikácie. Základné typy 
fondov, ETP, ich špecifiká, výhody a nevýhody z pohľadu investora. Výber investičných aktív 
a konštrukcia portfólia v závislosti od rizikového profilu investora. 

5. okruh – Analýza ekonomických a finančných dát – regresná analýza, časové rady, panelové 
dáta a modelovanie volatility. Princípy regresnej analýzy, vrátane odhadu parametrov, 
interpretácia výsledkov a diagnostika modelov. Modely ARIMA, modely s fixnými a náhodnými 
efektmi. ARCH/GARCH modely, ich využitie pri analýze finančných trhov a rizika. 

6. okruh – Faktory vplývajúce na výber a funkcionalitu transmisného mechanizmu menovej 
politiky. Efektívnosť jednotlivých menových nástrojov, ich vplyv na ekonomiku. Zmeny v 
kolateráli pre menové operácie.  Stratégia menovej politiky.    

7. okruh - Sledovanie peňažnej rovnováhy na základe faktorovej a sektorovej analýzy. 
Využiteľnosť jednotlivých druhov analýz. Vplyv rozhodnutí na strane aktív a pasív  domácností 
a nefinančných spoločností na správanie bankového systému pre zachovanie peňažnej 
rovnováhy.  

8. okruh – Význam platobnej bilancie, analýza jej štruktúry, vyrovnávací proces. Vyhodnotenie 
medzinárodnej investičnej pozície. Význam parity kúpnej sily. Makroekonomické vzťahy 
v platobnej bilancii. Úloha a význam Medzinárodného menového fondu pri riešení problémov 
s platobnou bilanciou. 

9. okruh – Analýza vývoja menových kurzov, overenie platnosti súčasných teórií na aktuálnom 
vývoji menových kurzov.   Medzinárodná klasifikácia systémov menových kurzov a faktory 
jeho výberu pre príslušnú ekonomiku. Nominálny, reálny a rovnovážny výmenný kurz – 
vyhodnotenie ich významu. Faktory vplývajúce na veľkosť, frekvenciu a formu devízových 
intervencií centrálnej banky. Úloha devízových rezerv. Kvantitatívne a kvalitatívne kritéria 
hodnotenia devízových rezerv. Determinanty kapitálových tokov na finančných trhoch.  



 
 

10. okruh – Riadenie aktív a pasív  (ALM) – Ciele ALM v banke. Riziká, ktoré ALM riadi. Nástroje 
a metódy ALM. Úloha Asset-Liability Committee (ALCO). Regulácia a dohľad (Basel III/IV – 
likviditné ukazovatele (LCR, NSFR), kapitálové požiadavky). 

11. okruh – Projektové financovanie ako súčasť financovania investícií. Realitné, energetické 
a  PPP projekty (vrátane využitia verejných zdrojov z EÚ fondov). Základné princípy 
projektového financovania. Vlastné a cudzie zdroje financovania projektov. Financovanie cez 
bankové úvery (účel, splatnosť, spôsob čerpania a splácania). 
 
12. okruh - Štruktúra poistného trhu z hľadiska ponuky a dopytu na poistnom trhu. Anomálie 

v ponuke a dopyte na poistnom trhu a ich dopad na fungovanie poistného trhu. Teoretické a 

praktické dôsledky existencie asymetrie informácií na poistnom trhu. Prejavy asymetrie 

informácií na poistnom trhu. Možnosti riešenia problému asymetrických informácií na 

poistnom trhu. Ekonomická podstata dohľadu a regulácie poistného trhu. Teoretické 

východiská regulácie na poistnom trhu. Formy regulácie poistného trhu. 

13. okruh - Vymedzenie základných determinantov rozvoja poistného trhu z pohľadu 
súčasných vedeckých štúdií. Vymedzenie cyklov na poistnom trhu na základe reálneho 
príkladu a komparácia tzv. tvrdých a mäkkých trhov. Teoretické a praktické dôsledky 
cyklického vývoja poistného trhu. Príležitosti a hrozby vyplývajúce z cyklického vývoja 
poistného trhu možnosti ich ovplyvňovania zo strany subjektov poistného trhu. Medzinárodná 
komparácia poistných trhov: charakteristika základných ukazovateľov poistného trhu. 
Prognózy a odhady vývoja poistného trhu kvantifikované ukazovateľmi poistného trhu. 
 
14. okruh - Praktický význam a úlohy zaistenia. Analýza vzťahov medzi poistením a zaistením 
z pohľadu riadenia rizík a tvorby zmlúv. Aplikácie proporcionálnych a neproporcionálnych 
zaistných konštrukcií. Aplikácia fakultatívnych a obligatórnych zaistných zmlúv v praxi a ich 
využitie v rôznych podmienkach.   
   
15. okruh - Interakcie subjektov na globálnom zaistnom trhu a ich úlohy v riadení rizík. Dôvody 
využitia alternatívnych metód zaistenia.   
   
16. okruh - Aplikácia teoretických východísk manažmentu rizika v podmienkach 
v podmienkach finančných inštitúcií z hľadiska praxe. Praktické využitie procesu manažmentu 
rizika vo finančných inštitúciách a aplikácia jeho jednotlivých fáz. Zhodnotenie špecifík 
manažmentu rizík v bankách a v poisťovniach. Dosahy regulácie na manažment rizika 
v bankách a poisťovniach. 
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Priebeh štátnej záverečnej skúšky Rozpis študentov na konkrétny dátum a čas bude 
študentom zverejnený pred termínom štátnej skúšky. Študenti majú k dispozícii okruhy k 
štátnej záverečnej skúške s odporúčanou študijnou literatúrou.  

Štátna záverečná skúška pozostáva z dvoch častí: z obhajoby záverečnej práce a z odpovede 
na problémovo orientované zadanie (prípadovú štúdiu). Študentovi bude poskytnutý čas na 
prípravu odpovedí k druhej časti štátnej skúšky. Štátna skúška začína obhajobou záverečnej 
práce, po ktorej nasleduje rozprava. Po obhajobe a rozprave k záverečnej práci pokračuje 
štátna skúška odpoveďou na otázky k problémovo orientovanému zadaniu vychádzajúcemu z 
okruhov k štátnej skúške. Po odpovedi nasleduje diskusia. Po ukončení oboch súčastí štátnej 
skúšky bude po neverejnom zasadnutí komisie oznámený študentovi výsledok štátnej skúšky. 

 


