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FINANCNE TRHY A INVESTOVANIE
2. stupen, inZinierske st0dium

Okruhy na statnu zavereénu skisku

1. Fundamentdina analyza na financnych trhoch, jej Clenenie, hlavné principy a praktickd
aplikécia. Vplyv makroekonomickych a mikroekonomickych fundamentov na vnuitornd
hodnotu akcii.

2. Technickd analyza na financnych trhoch, jej Clenenie, ndstroje, hlavné principy a praktickd
aplikdcia. Specifika technickej analyzy v porovnani s fundamentdinou analyzou.

3. DIhopis ako ndstroj financného trhu, jeho formy, Specifikd, hlavné faktory vplyvajice na ceny
dihopisov. Praktické otdzky emisie dlhopisov a faktory vplyvajice na ponUkané vynosy.
Vyuzitie modelov oceniovania dlhopisov v praxi.

4. Kolektivne investovanie, tedria portfélia a jej praktické implikdacie. Zakladné typy fondov, ETP,
ich Specifikd, vyhody a nevyhody z pohladu investora. Vyber investiCnych aktiv a konstrukcia
portfélia v zavislosti od rizikového profilu investora.

5. Vyuizitie derivatov na financ¢nych trhoch, ich vyznam a fungovanie. Aplikdcia financnych
derivatov na zabezpecenie sa vocli réznym formdm rizika. Ocenovanie opcii, praktickd
aplik&cia opcnych stratégii.

6. Faktory vplyvajuce na vyber a funkcionalitu transmisného mechanizmu menovej politiky.
Efektivnost jednotlivych menovych ndstrojov, ich vplyv na ekonomiku. Zmeny v kolaterdli pre
menové operdcie. Reforma stratégie menovej politiky. Determinanty vyvoja menového
kurzu - jeho analyza v sUCasnych podmienkach.

7. Analyza penainej zdsoby. Faktory ovplyviaujice monetdrnu bdzu a penazinly zdsobu.
Multiplika&ny proces. Zdroje a pouzitie monetdrnej bdzy. Vplyv na likviditu bankového
sektora. Vztah medzi domdcimi makroekonomickymi politikami, vymennym kurzom
a medzindrodnym tokom kapitdlu.

8. Sledovanie penazinej rovnovdhy na zdklade faktorovej a sektorovej analyzy. Vyuzitelnost
jednotlivych druhov analyz. Vplyv rozhodnuti na strane aktiv a pasiv.  domdcnosti a
nefinanénych spolocnosti na spravanie bankového systému pre zachovanie penazinej
rovnovdhy.

9. Vyznam platobnej bilancie, analyza jej Struktiry, vyrovndvaci proces. Vyhodnotenie
medzindrodnej investicnej pozicie. Vyznam parity kdpnej sily. Makroekonomické vztahy
v platobnej bilancii. Uloha a vyznam Medzindrodného menového fondu pri riedeni problémov
s platobnou bilanciou.

10. Analyza vyvoja menovych kurzov, overenie platnosti sucasnych tedrii na aktudinom vyvoji
menovych kurzov. Medzindrodnd klasifikdcia systémov menovych kurzov a faktory jeho
vyberu pre prislusn0 ekonomiku. Nomindiny, redlny arovnovdiny vymenny kurz -
vyhodnotenie ich vyznamu. Faktory vplyvajuce na velkost, frekvenciu a formu devizovych
intervencii centrdlnej banky. Uloha devizovych rezerv. Kvantitativne a kvalitativne kritéria
hodnotenia devizovych rezerv. Determinanty kapitdlovych tokov na finan¢nych frhoch.

11. Meranie a vyhodnotenie globdinej nerovnovahy, vplyv finan¢nych kriz - efekty na
bankovnictvo, finanéné trhy amedzindrodné financie. Indikdtory systému vcasného
varovania Medzindrodného menového fondu - vyhodnotenie signdlov. Transmisia
ekonomickych $okov.
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12. Specifické otdzky aplikdcie tedrii poistnych trhov: cyklicky vyvoj poistnych trhov a asymetria
informdcii na poistnom trhu. Vymedzenie cyklov na poisthnom trhu na zdklade redineho
prikladu a kompardcia tzv. tvrdych a mdakkych trhov. Prilezitosti a hrozby vyplyvajice z
cyklického vyvoja subjekty financného trhu a moznosti ich ovplyviovania.

13. Identifikdcia problémov vyplyvajicich z asymetrie informdcii: mordineho hazardu a
nepriaznivého vyberu. Dopady a dbsledky informacnd vyhody na strane dopytu a ponuky
na finanénom trhu. Moznosti rieSenia problému asymetrickych informdcii na poisthom trhu.
Medzindrodn& kompardcia poistnych trhov: charakteristika zdkladnych ukazovatelov
poistného trhu.

14. Prakticky vyznam a Ulohy zaistenia. Analyza vziahov medzi poistenim a zaistenim z pohladu
riadenia rizik a tvorby zmlUv. Aplikdcie proporciondinych a neproporciondinych zaistnych
konstrukcii. Aplikdcia fakultativnych a obligatdrnych zaistnych zmldv v praxi a ich vyuzitie v
rébznych podmienkach.

15. Interakcie subjektov na globdlinom zaistnom trhu a ich Ulohy v riadeni rizik. Dévody vyuZzitia
alternativnych metdd zaistenia.

16. Aplik&cia teoretickych vychodisk manazmentu rizika v podmienkach v podmienkach
financnych institdcii z hladiska praxe. Praktické vyuZitie procesu manazmentu rizika vo
financnych institucidch a aplikdcia jeho jednotlivych f&z. Zhodnotenie Specifik manazmentu
rizik v bankdch a v poistovniach. Dosahy reguldcie na manazment rizka v bankdch
a poistovniach
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Priebeh statnej zavereénej skusky
Rozpis Studentov na konkrétny ddtum a cas bude studentom zverejneny pred terminom stdtnej

skUsky. Studenti maju k dispozicii okruhy k 3tatnej zavere&nej skiske s odporucanou studijnou
literatUrou.

Statna zdvere&nd skiska pozostdva z dvoch Easti: z obhajoby zdverednej prace a z odpovede
na problémovo orientované zadanie (pripadovy 3tudiu). Studentovi bude poskytnuty cas na
pripravu odpovedi k druhej Casti §tatnej skUsky. Stdtna skiska zacina obhajobou zdverecne;
prdce po ktorej nasleduje rozprava. Po obhajobe a rozprave k z&verecnej prdci pokracuje
$tatna skUska odpovedou na otdzky k problémovo orientovanému zadaniu vychddzajicemu
z okruhov k 3tdtnej skiske. Po odpovedi nasleduje diskusia. Po ukonceni oboch sucasti statnej

skusky bude po neverejnom zasadnuti komisie ozndmeny studentovi vysledok stdtnej sksky.



