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Monitor hospodarskej politiky Editoridl

EDITORIAL

Mili nasi Citatelia,

Dohodli sme sa s Asociaciou priemyselnych zvizov na kooperacii pri vydavani niekolkych
¢isel nasho casopisu. Verime, Ze to nasej praci doda d'alsi pozitivny stimul. Pri tychto vydaniach
zameriavame sekciu »Téma ¢isla“ na problémy tykajice sa priemyselnej vyroby (predovsetkym na
témy konkurencieschopnosti ¢i vplyvov digitalizacie). Toto vydanie je prvé z pravdepodobnych troch,
ktoré planujeme pripravit’ v takejto kooperacii. Prispevky v »Téme c¢isla“ mimo iné preukazujd, ze
faktor konkurencieschopnosti v podobe jednotkovych nikladov price vyprchal; ze pripravenost’ na
digitalizaciu ma vel'mi vazne trhliny; alebo Ze priemyselna vyroba ma tak silné medziodvetvové vizby,
ze posudzovat’ ju izolovane je fakt mdlo. A aj o tom ma byt nova priemyselna politika.

V sekcii »Aktuality prinasame analyticky komentar k pohybu cien potravin, ku ktorému doslo na
prelome rokov. A o diferencidcii slovenskych domécnosti v spotrebe vypovedd prispevok v sekcii
»Zaujimavosti®.

V tomto roku si pripominame okruihle jubiled nasho samostatného aj byvalého spolo¢ného statu, preto
sa v sekcii »Zaujimavosti“ budeme venovat’ ekonomickym otdzkam spojenym s tymito zlomovymi
momentmi. V tomto ¢isle ide o »eckonomickd® argumentéciu pri deleni byvalého Ceskoslovenska.

Vdaka za vsetky konstruktivne pripomienky a nmety.
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Cislo, ktoré nas zaujalo

Nazory autorov prezentované v tejto publikdcii nemusia reprezentovat ndzory institicii v ktorych péosobia.

Prispevky ¢lenov Katedry hospoddrskej politiky vznikli v ramci projektu ITMS 26240120032: ..Vytvorenie excelentného
pracoviska ekonomického vyskumu pre riesenie civilizacnych vyziev v 21. storo¢i“ Projekt bol spolufinancovany zo zdrojov
Eurdpskej unie.
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Beh na maslo
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Martin Hudcovsky
KHP, NHF, EUBA

Ndzov tohto ¢ldnku naozaj nie je preklepom, ani snahou zaujat vasu pozornost
netradicnym titulkom. Skor je pokusom o vyjadrenie situdcie, ktorii ekonémovia
poznaju z oblasti monetdrnej politiky a kriz financnych institicii. Tzv. ,beh na banku®
(bank run) je situdcia, ked vkladatelia stratia doveru v dostupnost svojich vkladov a
masivne (a naraz) vyberajii svoje vklady. A prave takéto spravanie vedie k ndslednému
zdniku banky. Podobné sprdavanie by vsak ciastocne dokdzalo vysvetlit vyvoj ceny tak
beznej potraviny ako je maslo. To zaznamenalo v druhej polovici roku 2017 rekordny

cenovy ndrast.

Ceny potravin v EU aj na Slovensku si pocas
troch rokoch dlhej deflacie pripisali nulovy
nérast, v niektorych pripadoch dokonca pokles.
Posledné vyznamné zvysovanie cien v kategorif
potravin nastalo este v roku 2013. V roku 2017
sa vsak rozbehli s dlho nevidanym tempom a v
decembri dosiahli troveii rastu 6,4 % v porovnani
s predchadzajicim rokom. S takymto tempom
rastu sa SR zaradila na celo celej EU.

Avsak vyvoj cien tovarov je znacne volatilna
kategoria, kedze na jej uroven posobi celd
rada rozli¢nych faktorov. Dolezitd je sezénnost
ponuky alebo vplyv pocasia, ktoré nésledne
vyustia do ponukovych a dopytovych sokov.
Naskytuje sa tak hned niekol’ko moznosti
vysvetlenia, preco sa maslo ako zédkladna
potravina vymkla v oblasti ceny spod bezného
vyvoja. Aspon Casti z nich sa budeme v tomto
¢lanku venovat.

Maslo ako téma diskusii

Maslo samotné je povazované za zakladnu
potravinu. Nejednd sa len o priamu spotrebu
masla v domacnostiach, ale aj spotrebu pri
vyrobe d’alsich produktov, pri ktorych je maslo
nevyhnutnou sti¢ast'ou receptu. Takto sa cenovy
narast prenasa aj do dalsich potravin. Zmena
v jeho cene tak méa velky socidlny dopad na
celé obyvatel'stvo a jej vyvoj je velmi citlivo
vhimany.

Uz v lete minulého roku zacala spolo¢nost'ou

rezonovat' téma zvysSujucej sa ceny masla,
pricom odhady hovorili o kulminacii ceny masla
v predvianotnom obdobi. Zaznelo rovnako
nieckol’ko argumentov, ktoré mali prispiet
k vytvoreniu takejto situicie. Hovorila sa o
rasticej cene mlieka ako prvotnej suroviny,
o zvySenom exporte mlicka (Valachy, 2018)
alebo o dorovnivani cenovej medzery, ktort si
cena masla niesla z minulosti (teda iné mlie¢ne
produkty rastli rychlejsie). Pomenej sa do
povedomia dostal vnutorny obchod Unie, teda
import masla z inych krajin. Tieto faktory sa
daju relativne jednoducho overit.

Cena mlieka ako pricina

Prvy faktor o zvysenej cene mlieka ako prvotnej
suroviny na vyrobu masla mézeme zamietnut’ a to
hned’ na zaklade viacerych pozorovani. Na grafe
1 mézeme vidiet, ze vzt'ah vyvoja cien mlicka a
masla mozno popisat’ v troch fazach. Prvou fazou
(172014 - 6/2016) je obdobie poklesu cien oboch
produktov avsak s mierne rychlejsim poklesom
cien mlieka (priemer poklesu je 1,9 % pri masle
a 2,5 % pri mlicku). Druhou je faza (7/2016 -
5/2017) rastu cien mlieka na priblizne rovnakej
drovni ako cien masla. Poslednou fazou (6/2017
- 11/2017) je odptitanie sa od vzdjomného vyvoja
a razantny ndrast cien masla. Pre porovnanie,
dynamika rastu cien masla bola v poslednom
obdobi na tempe 83 % rocne, zatial ¢o tempo
rastu mlieka predstavovalo 26 %. Znamena to, Ze
ak by sa takéto tempd rastu udrzali po cely rok,
cena masla by sa takmer zdvojnasobila, zatial
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Graf¢. 1: Vyvoj trhovych cien mlieka, masla v EUR/100 kg
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Pramen: EU Milk Market Observatory, vlastné vypocty a spracovanie.

¢o cena mlicka by vzrastla »len* o stvrtinu. Rast
ceny mlieka tak nedokdze samostatne vysvetlit
nérast cien masla.

Dalsim faktorom bol zvyieny export masla
mimo EU, ¢o pri obmedzenych moznostiach
rozirovania produkcie v ramci EU tlaéi na rast
cien produktu. Avsak podla poslednych tdajov
o exporte masla bolo v roku 2017 exportované
z EU menej masla ako v roku 2015 a 2016 (v
porovnani s rokom 2016 o 17 % menej) (CLAL.
it, 2018). Ani tento faktor nepomaha vysvetlit
spravanie sa ceny masla, aj ked’ nizsie mnozstvo
exportu nemusi automaticky znamenat vAacsi

Tabulka 2: Priemerny rocny rast cien vybranych
mliecnych produktov

Produkt

Pramei: SU SR, vlastné vypocty.
4

mnozstvo dostupného na domacom trhu.

Tretim faktorom, ktorym sme sa zaoberali je
overenie vplyvu faktora dobichania cenovej
medzery medzi maslom a ostatnymi mliecnymi
produktmi. Pre ziskanie prehl'adu tak staci ziskat
priemerné tempo rastu cien tychto produktov
a porovnat, ¢i maslo zaostavalo v raste cien za
ostatnymi produktmi.

Tabulka 1 ndm poskytuje presvedcivé dokazy,
ze o korekciu relativnych cien medzi mlie¢nymi
produktmi a maslom sa nejednalo. Maslo réastlo
v ro¢nom priemere na urovni 1 %, zatial’ ¢o iné
produkty boli vel'mi blizko stagnacie a v pripade
jogurtu dokonca v poklese. Takze ani tento
faktor nie je dostacujuci na vysvetlenie spravania
sa ceny masla.

Pokles importu v rdmci EU

Jeden z dolezitych faktorov, ktory naozaj dokaze
(aspon Ciastocne) vysvetlit' vyvoj cien masla je
malo komunikovany import z inych ¢lenskych
krajin. Aj napriek tomu, Ze slovenska produkcia
masla vzrastla v porovnani s rokom 2016 o
viac ako 4 %, import jedlych tukov predbezne!
poklesol o viac ako 21 %. Avsak ani pri

! Predbezné tdaje po oktéber 2017 (SU SR).
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jednotkovej elasticite ponuky by to neznamenalo
rast cien na rovnakej urovni. Jednd sa len o
vypadok importu, nie celkovej sumy produkcie
masla (domdaca produkcia masla narastla - vid
box 1). Ako vsak z udajov vyplyva - maslo
ma velmi daleko k takej turovni elasticity.
Cena masla vzrastla v ramci tretej fazy o 67
%. Dokonca sa javi, ze vd’aka suhre okolnosti
(obdobie pred Viano¢nymi sviatkami) sa na
Slovensku v pripade masla prejavil tzv. »efekt
rozbehnutého vlaku“ v spojeni s uz spominanym
efektom »behu na banku“.?

Zaver

Efekt vypadku importu, ktory by za inych
okolnosti  viedol k sice badatel'nejsiemu

zvyseniu cien (ale urdite nie tak vyraznému ako
v skutocnosti) sa multiplikoval d’alsimi dvomi

efektmi. Prvym bol v monetarnej oblasti znamy
»efekt behu na banku®, pretoze spotrebitelia sa
obavali o dostupnost’ tovaru v obchodoch pred
Vianocami. To viedlo k rastu dopytu, vypredaniu
zasob a samozrejme este k rychlejsiemu rastu
ceny. Zaroveil dostupnost’ masla v obchodoch
klesala. K tomu sa k nemu pripojil efekt
rozbehnutého vlaku, ktory motivoval kupovat
maslo dozasoby, pretoze spotrebitelia jednoducho
vzajomne kopirovali svoje spravanie. Vysledkom
tak bola nevidany narast ceny, ktory z vicsej Casti
vytvorili hlavne spotrebitelia svojim nikupnym
spravanim. To Ze sa naozaj jednalo o doCasny
efekt mozno konstatovat’ na zaklade vyvoja cien
masla po jeho kulmindcii v novembri 2017. Uz v
decembri zacala pozvolne klesat’ a predpoklada
sa, ze uz v lete tohto roku dosiahne opit’ troven,
ktord dosahovala pred rokom.

2 Efekt rozbehnutého vlaku je popisany v tedrii spotrebitelského
spravania ako jav ked ludia nakupuju produkt hlavne kvoli tomu,
Ze ostatni spotrebitelia ho nakupuju tiez.
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Aktuality z regionu strednej a
vychodnej Eurdpy
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Digitdlne pripraveni v ustrety automatizdcii’

Patrik Jankovi¢

A KHP, NHF, EUBA

Stojime pred brdnami Stvrtej priemyselnej revoliicie, ktord so sebou prindsa velké
zmeny a vyzvy. Je Slovensko prichddzajiicimi zmenami ohrozené? A sme na tieto vyzvy

pripraveni?

Pracovné miesta sa vplyvom automatizacie
zmenia. V krajinich OECD je v priemere pre
34% pracovnych miest mozné automatizovat’ viac
ako polovicu pracovnej naplne. Technologicky
pokrok so sebou nevyhnutne prinasa inovécie.
Inovacie 'udom pracu ulahcuju, urychluju,
zvysuju ich produktivitu. Problém nastava, ked’
nové nastroje, zariadenia, softvéry ¢i aplikacie
praicu T'udi nahradzaju. Automatizacia vo
vicsine neohrozuje pracovné miesto ako také, ale
nahradza cast’ jeho naplne.

Na Slovensku je v sucasnosti mozZné
automatizovat’viac ako polovicu vykonov
pri 46% pracovnych miest. Je to najviac
spomedzi krajin OECD

OECD minuly rok vo svojom reporte »The Risk
of Automation for Jobs in OECD Countries*
odhadla, ze v 28 krajinach OECD je s vysokym
rizikom mozné automatizovat’ 9% pracovnych

! Prispevok je sucastou riedenia projektu mladych vedeckych
pracovnikov ¢. I-18-103-00,  Socidlno-ekonomické dopady
Priemyslu 4.0 na zamestnanost na Slovensku a vo vybranych
krajinach.

miest. Vysoké riziko automatizdcie znamena,
ze pri pracovnej pozicii je mozné nahradit’ viac
ako 70% jej naplne. Tymto spésobom je vysoko
ohrozenych az 12,2 % rakudskych pracovnikov,
najmensi je ich podiel v Juznej Korei, len 6%.
Slovensko je v tomto ohlade na Siestom mieste
s 10,7% pracovnych sil vysoko ohrozenych
automatizaciou.

S Cechmi vedieme rebricek v kategérii podiel

pracovnej sily oznacenej ako signifikantne
ohrozenej  automatizaciou.  Automatizaciou
signifikantne =~ ohrozené  pracovné  miesto

znamena, ze je mozné nahradit’ od 50% do 70%
jeho tkonov. V pripade Ceska aj Slovenska je
takto ohrozenych az 35% pracovnych miest, ¢o je
vyrazne viac ako priemer 28 krajin OECD, teda
25%.

V  sthrnnom ukazovateli  Slovensko
rebricek krajin OECD wvedie. Na Slovensku
je pri 46% pracujucich mozné nahradit’ viac ako
polovicu ich vykonov. Po scitani predoslych
ukazovatelov ~ ohrozenosti  automatizaciou
zistujeme, Ze Slovensko je spomedzi sledovanych

Graf 1: Sledovanych 28 krajin OECD podla ohrozenosti pracovnych miest automatizdciou
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Graf 2: Nepripraveni sii prichddzajiicimi zmenami viac ohrozeni
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Pramen: The Risk of Automation for Jobs in OECD Countries (OECD), vlastné spracovanie

28 krajin ohrozené najviac. V tesnom zavese je
Cesko s 45,5%, Taliansko s 43,5% a Nemecko s
43% pracovnych miest minimalne signifikantne
ohrozenych automatizaciou (vid’ Graf 1). Priemer
28 hodnotenych krajin OECD je 34%. Mozeme
teda usudit, ze Slovensko je zmenami, ktoré
prinesie Stvrtd priemyselnd revolucia, vyrazne
ohrozené.

V indexe pripravenosti NRI sme sa zlepsili
o0 64 miest, patri ndm priecka 47 zo 142
bhodnotenych krajin

Na hodnotenie pripravenosti  krajiny na
technologické zmeny pouzijeme takzvany »The
Networked Readiness Index® (NRI), alebo aj
Index sietovej pripravenosti, ktory od roku
2012 pripravuje Svetové ekonomické férum.
Index NRI meria schopnost’ krajiny vyuzit
nadchadzajuce informac¢no-technologické zmeny
na zvysenie svojej konkurencieschopnosti a na

Graf 3: Ohrozené krajiny sa pripravujii relativne lepsie
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zlepSenie zivotnej urovne v krajine. Vyhodnocuje
57 ukazovatel'ov od politického, regulacného,
inovativneho prostredia, cez pripravenost a
dostupnost’ modernej infrastruktury, rovnako aj
jej vyuzivanie domacnostami, firmami a vladou,
az po ich celkovy vplyv na ekonomicku a socialnu
stéru. Slovensko v roku 2016 obsadilo v rebricku
sietovej pripravenosti z celkovo 142 krajin 47
miesto. Od roku 2012, kedy sa uskutocnili prvé
merania, doslo v ramci 142 krajin k pozitivnemu
posunu Slovenska o 64 miest. Pri porovnani s
28 krajinami OECD sme sa za 4 roky vysvihli o
dve priecky z posledného miesta z roku 2012 na
tretiu poziciu od konca.

Nepripraveni su prichddzajicimi zmenami
obrozeni viac.

Grat ¢ 2 poukazuje na jednoduchy fakt, ze

krajiny, ktoré su na technologické zmeny
pripravené  slabsie,  respektive  dosahuju
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DEU ITA

y =78,859x + 30,769

2 =
RL TUR R2=0,1574
BEL JPN
EST
6% 8% 10% 12% 14%

% zmena v indexe sietovej pripravenosti 2016-2012 (nri)

Pramen: The Risk of Automation for Jobs in OECD Countries (OECD), The Global Information Technology

Report 2016 (WEF), vlastné spracovanie
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Graf 4: Ohrozené krajiny sa pripravujii lepsie aj v absoliitnych ¢islach
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nizsie skére v Indexe pripravenosti NRI
(horizontalna os), maju vyssi podiel pracovinych
miest ohrozenych technologickymi zmenami
(vertikdlna os). Koeficient korelacie -0,4793
poukazuje na stredne silnu zavislost medzi
premennymi. Ako vidime, Slovensko sa v Grafe
2 nachadza v 'avom hornom rohu, ¢o znamena,
zZe je vyrazne ohrozené a slabsie pripravené.

Krajiny wviac obrozené automatizdciou
sa v indexe pripravenosti NRI zlepsuju
vyraznejsie

Pri pohl'ade na Grat 3, kde vertikalna os opisuje
percentualny podiel automatizaciou viac ako
signifikantne ohrozenych pracovnych miest
a na horizontalnej osi o kol’ko percent v skoére
pripravenosti (NRI) sa krajina za posledné 4
roky zlepsila, vidime, ze krajiny, ktoré su viac
ohrozené automatizaciou sa v pripravenosti
zlepsuju relativne viac (koeficient korelacie
0,3967). Medzi rokmi 2012 az 2016 si v
pripravenosti najvyraznejsie polepsilo prave
Slovensko. Nase skére v RNI indexe narastlo o
takmer 11,52%, zatial’ ¢o priemer tu hodnotenych
krajin bol 4,41%.

Z dovodu konvergencie v indexe sietovej

Zdroje:

pripravenosti RNI by sa mohlo javit, ze ak
rastieme z nizkych hodnét, rast bude vysoky.
Preto sme sa v Grafe 4. pozreli aj na aspekt
rastu v absolitnych cislach. Na horizontalnu
0os sme naniesli absolitnu zmenu, namiesto
zmeny percentudlnej. Aj naprick uprave
ukazovatel’a vidime, Ze Slovensko si v indexe
siefovej pripravenosti polepsilo skére najviac
spomedzi 28 hodnotenych krajin OECD.
Tym skoére narastlo v priemere o 0,21 bodu,
zatial’ co Slovensko o 0,45 bodu. Podl'a indexu
NRI vzchadza, ze do buducnosti pripraveni nie
sime, ale pripravujeme sa najrychlejsie.

Technologické zmeny prichddzajtce so Stvrtou
priemyselnou revoliciou budd mat vyrazny
vplyv na to, ktoré krajiny budu v budutcnosti
uspesné. Slovensky trh prace ¢aka vel'ka vyzva.
Pre 46% pracovnych miest je viac ako polovica
pracovnej naplne nahraditend automatizéciou.
Data zo Svetového ckonomického féra a z
OECD naznacuju, ze v porovnani s vybranymi
28 krajinami OECD pripraveni na Stvrta
priemyselnd revoltciu zatial nie sme. Avsak
priemyselna revoltcia neprichddza zo dila na
den. Preto je pozitivne zistenie, Ze Slovensko
sa v Indexe sietovej pripravenosti posuva
najrychlejsie.

OECD Social, Employment and Migration, Working Papers No. 189, The Risk of Automation for Jobs
in OECD Countries (A COMPARATIVE ANALYSIS), Authors: Melanie Arntz, Terry Gregory, Ulrich

Zierahn.

The Global Information Technology Report 2016, Innovating in the Digital Economy; Authors: Silja
Baller (World Economic Forum), Soumitra Dutta (Cornell University), Bruno Lanvin (INSEAD)
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Ostane budiicnost Slovenska v rukdch priemyslu?’

Erika Stracova
KHP, NHF, EUBA

Priemysel bol mnohé roky motorom inovdcii a zdrojom ekonomického rastu viacerych
uspesnych krajin. Okrem schopnosti absorbovat inovdcie a Sirit ich do dalSich odvetvi
hospoddrstva zohrdava doélezitii ulohu aj pri vytvdrani zamestnanosti. V stvislosti
s prechodom na Inteligentny priemysel sa viak jeho charakter postupne meni a Celi
novym vyzvam najmd v oblasti digitalizdcie a automatizdcie. Vzhladom na to, Ze ide o
najvicsieho tahuina nasej ekonomiky, vkladaji sa dofi nemalé nddeje aj pri zvysovani
konkurencnych vyhod Slovenska. Md viak dostatocné predpoklady na to, aby zvlidol

budiice vyzvy?

Sucastou  priprav. na nastup na Stvrtd
priemyselnd revoltciu je aj pomenovanie fak torov
konkurencieschopnosti najsilnejsich odvetvi a
snaha o ich pretavenie do buducich vysledkov
krajiny. Slovenska vlada v roku 2013 v tomto
smere schvalila aj tzv. Stratégiu inteligentnej
$pecializacie  (RIS3),  ktord  vypracovalo
Ministerstvo hospodarstva SR v  spolupréci
s Ministerstvom skolstva, vedy, vyskumu a
sportu SR a so zastupcami podnikatel'ského,
akademického a vyskumného sektora. Analyzuje
najmi zdroje ekonomického rastu a charakter
konkurenénych vyhod Slovenskej republiky.
Venuje sa tiez inovacnému prostrediu na
Slovensku, skiima podnikatel’sk y sektor vovztahu
k inovaciam, ale aj nas vyskumno-vyvojovy
potencial. Pozornost’ je venovand najmi nasmu
najsilnejsiemu odvetviu - spracovatel'skému
priemyslu - a jeho uloham v tomto procese.
Mal by reflektovat’ nové poziadavky v oblasti
vyskumu a inovacii, vzdeldvania a l'udského
kapitalu a takisto v oblasti eko-efektivnosti.
Je wvsak dostatocne konkurencieschopny a
mozno sa spolichat v tomto procese len na
jedného silného hraca? Jeho sucasné postavenie
a narodohospodarsky vyznam nam napovedia
vel'a o schopnostiach tohto odvetvia uspiet’ vo
zvysovani konkurencieschopnosti v spominanych
oblastiach.

hodnota v odvetviach

Hrubi pridani

! Prispevok je sucastiz riedenia projektu mladych vedeckych
pracovnikov ¢. 1-18-103-00,  Socidlno-ekonomické dopady
Priemyslu 4.0 na zamestnanost na Slovensku a vo vybranych
krajinach.
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spracovatel'ského priemyslu na Slovensku
rastie dlhodobo takmer dvojniasobnym
tempom v porovnani s priemerom za celé
narodné hospodirstvo. Vyznamne vsak
prispieva k tempu rastu hrubej pridanej hodnoty
najmia v poslednych rokoch, a to najvicsou
zasluhou strojarskeho a elektrotechnického
priemyslu. Deje sa to aj napriek tomu, ze
vo vseobecnosti podiel pridanej hodnoty a
zamestnanosti v priemysle na celkovych
veli¢indich v beznych cenach klesa, a to vo
vacsine rozvinutych, ale aj rozvijajicich sa
ekonomik sveta. V ¢om teda spociva vyznam
spracovatel'ského priemyslu a preéo je stdle
dolezity pre dobré fungovanie ekonomiky a
tvorbu pridanej hodnoty a  zamestnanosti?
Odpoved mozno hladat’ v jeho schopnosti 'ahko
nadvizovat' vizby s inymi odvetviami alebo v
prelievani inovacii z kl'dcovych priemyselnych
odvetvi do zvysku hospodarstva.

Z analyzy za rok 2014 vyplyva, ze priblizne
pétina pridanej hodnoty bola vytvorend priamo
odvetviami spracovatel'ského priemyslu. Ked
sa vSak pozrieme na cely vyrobny retazec
jednotlivych odvetvi, zistime, Ze mnohé z nich
su naviazané na velky pocCet dodévatelov a
subdodavatel'ov so Sirokym zdberom posobnosti.
Okrem previazanosti samotnych priemyselnych
odvetvi vstupuje dohrydoprava, skladovanie ¢iiné
¢innosti firiem poskytujucich obchodné sluzby.
Po zohl'adneni tychto vizieb je v konecnom
dosledku  slovensky priemysel zodpovedny az
za takmer tretinu celkovej pridanej hodnoty
vytvorenej na uzemi nasho statu. Na zdklade
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Graf 1: Podiel priamej a priamo a nepriamo generovanej pridanej hodnoty a zamestnanosti dopytom po vyrobkoch

prislusnych odvetvi (2014)
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Pramen: World Input-Output Tables, vlastné vypocty

input-output analyzy mozno povedat, ze ide
o odvetvie s najvys$imi nepriamymi vazbami
so zvySkom hospodarstva. Na Grafe 1 vidime,
ze sluzby su celkovo uspesnejsie vo vytvarani
pridanej hodnoty, co vsak nie je prekvapujtce,
kedze nie su tak narocné na vstupy z inych
odvetvi. Po zohladneni nepriamych efektov
vsak  generuju  nizSiu celkovd  pridand
hodnotu, znizent prave o cast, ktord odcerpal
spracovatel'sky priemysel. Situdcia je velmi
podobna v pripade zamestnanosti, kde priamo
pre spracovatel'sky priemysel pracovalo v
roku 2014 na Slovensku viac nez 480 000
Pudi, pricom nepriamo bolo na toto odvetvie

ﬂ“nn
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Priemysel Sluzby Obchod Ostatné odvetvia
® Priama zamestnanost ™ Generovana zamestnanost

naviazanych dalSich priblizne 120 000
pracovnych miest. To znameni, Ze takmer
traja z desiatich zamestnancov pracovali priamo
alebo nepriamo pre spracovatel'sky priemysel.
Aj napriek tomu, Ze sluzby na Slovensku
zamestnavaju vel'ky podiel pracujucich, znacna
Cast’ tejto zamestnanosti je generovana prave
dopytom po vyrobkoch spracovatel'ského
priemyslu.

Ak sa pozrieme na vyvoj pridanej hodnoty v
Case v absolutnych hodnotich a na prislusné
percentudlne podiely z celkovej pridanej
hodnoty, naskytne sa nam zaujimavy obraz

Graf 2: Pridand hodnota na Slovensku generovand dopytom po vyrobkoch spracovatelského priemyslu

(v s.c. roku 2005, %)
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Graf 3: Podiel priamej a priamo a nepriamo generovanej zamestnanosti spracovatelskym priemyslom (2014)
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(Graf 2). Zatial’ ¢o pridand hodnota generovana
priamo aj nepriamo kone¢nym pouzitim
priemyselnych produktov prevazne rastla, jej
podiely na pridanej hodnote ostdvaju v Case
konstantné a od roku 2009 dokonca stabilne
klesaji. Tento jav je dokazom pritomnosti
uz spominanej deindustrializicie, a to aj po
zohl'adneni nepriamych efektov na iné odvetvia.
Priemysel tak celi novym vyzvam a faktorom
konkurencieschopnosti zalozenym na inovaciach
a schopnostiach poskytovat’ suvisiace sluzby.

Slovensko tiez preslo vyznamnou zmenou
struktdry  pridanej  hodnoty  generovanej
spracovatel'skym priemyslom. Zatiall ¢o v

roku 2000 vyraznejsie nedominovalo ziadne z
odvetvi a priblizne rovnakou mierou (cca 5-9
% z generovanych efektov) prispievali k tvorbe
pridanej hodnoty vyroba potravin a napojov,
vel'’koobchod okrem motorovych vozidiel, vyroba
a spracovanie kovov, vyroba textilif, vyroba
motorovych vozidiel a vyroba strojov, v roku
2014 uz jasne dominuje automobilovy priemysel.
Z celkovej pridanej hodnoty, ktorti generuje
konecné pouzitie priemyselnych vyrobkov
je az 14 % naviazanych prive na vyrobu
motorovych vozidiel. Toto odvetvie zarover
zaznamenalo najvicsiu pozitivhu zmenu za
obdobie 15 rokov (narast o 8 p. b.). Okrem toho
sa vyrazne zvysil vyznam vyroby kovovych

Graf 4: Zmena Struktiiry zamestnanosti generovanej spracovatelskym priemyslom

(top 12 odvetvi, roky 2000 a 2014, v %)
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konstrukecii a vyroby vyrobkov z gumy a plastov.
Najvicsie negativnhe zmeny zazil predtym
Uspesny potravinarsky a textilny priemysel,
¢i velkoobchod. Zaujimavy je aj zvyseny
podiel efektov generovanych spracovatel'skym
priemyslom na pridani hodnotu v sluzbach.
Kone¢né pouzitie priemyselnych vyrobkov
zaCalo nepriamo vytvarat pridand hodnotu
a zamestnanost' aj v odvetvi uctovnickych a
pravnickych sluzieb, v odvetvi IT a informa¢nych
sluzieb a v odvetvi administrativnej podpory, v
ktorych posobia aj tzv. centra zdiel'anych sluzieb,
ktoré sa stdvaju vyznamnymi z hl'adiska tvorby
pracovnych miest na Slovensku.

Vyznam  spracovatel'ského  priemyslu  pre
tvorbu zamestnanosti je nezanedbatelny, co
mozno vycitat' aj z Grafu 3. Okrem toho, Ze
na Slovensku pre priemysel pracuje priamo
asi patina zamestnanych, priamo a nepriamo
je to az 28%, z toho samotny strojarsky
priemysel vratane vyroby automobilov
generuje az 8 % celkovej zamestnanosti.
V Ceskej republike je az 35 % celkovej prace
urcitym spdsobom zavislej od priemyslu. Jedny z
najvyssich nepriamych efektov na zamestnanost’
vytvara spracovatel'sky priemysel v Nemecku.
Vyznamnym vd’aka svojim nepriamym efektom
je tak aj v krajinach s nizkym priamym podielom
zamestnancov v priemysle (napr. Dansko, Vel'ka
Britania).

Aj v pripade zamestnanosti moézeme za
poslednych par rokov pozorovat' urcité zmeny
v Strukture (Graf 4). K najvdcsiemu skoku

smerom k hornym prieckam doslo nepochybne v
pripade vyroby motorovych vozidiel. Zvysil sa aj
vyznam odvetvia vyroby kovovych konstrukcif
pre tvorbu zamestnanosti a doslo k upevneniu
pozicie obchodu. Na druhej strane z top 12
odvetvi v roku 2014 uplne vypadlo pestovanie
plodin a chov zvierat.

Pre  zvySovanie  konkurencieschopnosti
priemyslu na Slovensku je vSak dolezité aj
jeho previazanie s prislusnymi sluzbami.
Relativne novym trendom je v tomto smere
zriadovanie  centier  zdielanych  sluzieb
priemyselnymi firmami, ktoré uz na Slovensku
postavili svoje vyrobné fabriky. Prikladom je
vyrobca svietidiel Osram, automobilovy zavod
PSA Groupe Slovakia, producent kompresorov
Embraco, ¢i automobilovi dodavatelia Johnson
Controls alebo Adient. Spolu posobi na Slovensku
uz viac ako Styridsat osem takychto centier,

ktoré dokopy zamestnavaju viac nez tridsat’ tisic
ludi.

Slovensko sa v stucasnosti sdstreduje najviac na
priemysel. Zmnohych stran sa vsak ozyvajuhlasy,
ze spoliehat’ sa len na jedno odvetvie je riskantné.
Znizit toto riziko a zabezpecit' prosperitu sa
moze podarit, ak si priemyselné spolo¢nosti
budd na Slovensku budovat’ siet’ nadvizujuicich
sluzieb. Toto by mohla byt tiez cesta, ktord
by viedla k zvySovaniu konkurencieschopnosti
samotného priemyslu, k tlaku na produkovanie
kvalifikovanejsej pracovnej sily a tiez  k
zatraktivneniu podnikatel'ského prostredia na
Slovensku.
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Produktivita, mzdové ndklady a jednotkové ndklady prdce
spracovatelského priemyslu v medzindrodnom porovnani'

-

{'/ Martin Labaj

KHP, NHF, EUBA

Konkurencieschopnost spracovatelského priemyslu na ndrodnej tirovni ovplyviiuje
mnozstvo faktorov. Spomedzi nich su doleZitym determinantom konkurencnej
schopnosti jednotkové ndklady prdce, vyvoj hodinovej produktivity prace a mzdovych
ndkladov. 'V prispevku sa pozrieme na to, aki poziciu md Slovensko v tychto
ukazovateloch v medzindrodnom porovnani, a co z toho vyplyva pre jeho dalsi rozvoj.
V nasledujiicich cislach Monitoru hospoddrskej politiky sa budeme bliZsie zaoberat
medzi-odvetvovymi a vniitro-odvetvovymi rozdielmi v produktivite prdce, mzdovych
ndakladoch a rozdielnym vyuZitim pracovnych sil. To nam umozni ziskat plastickejsi
obraz o spracovatelskom priemysle ako podkladu pre dalsie rozhodovanie verejnych
aktérov, aj ked urcité zdvery je moZné vyvodit aj z analyzy urobenej v tomto prispevku.

Vstudii o stave a perspektivach rozvoja
spracovatel'ského priemyslu Slovenskej

spo¢iva okrem iného aj vo velkych nepriamo
generovanych efektoch na ostatné odvetvia.®

republiky? bolo poukézané na to, Ze Slovensko je
stale vysoko priemyselne disponovanou krajinou,
s dominantnym  postavenim  strojarskeho
a automobilového priemyslu. Jeho vyznam

! Prispevok je sti¢astou rieSenia vyskumného projektu APVV-
15-0765 ,,Nerovnost a ekonomicky rast®

2 Luptacik, M. a kol. 2016. Spracovatelsky priemysel Slovenskej
republiky: stav a perspektivy rozvoja. Vyskumnd Studia.
Bratislava: Katedra hospodarskej politiky, NHF EU v Bratislave,
2016.

Uz v tejto citovanej studii bolo poukézané
na to, ze pri tvorbe priemyselnej politiky SR,
bude potrebné vychadzat z nového vnimania
konkurencieschopnosti, a to v zmysle presunu
doérazu od nakladovej konkurencieschopnosti ku
konkurencieschopnosti vo vystupoch, meranych
nad rdmec hrubého domdiceho produktu. V

? Okrem hore citovanej §tudie st tieto efekty zdokumentované
v prispevku E. Stracovej v tomto ¢isle Monitoru hospodarskej

politiky.

Graf 1: Jednotkové ndklady prdce v spracovatelskom priemysle, 2016, Nemecko = 100*
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Pramen: Schréder (2017), online: http://dl.iwkoeln.de/index.php/s/aDBBnDqWq0xgNTW, vlastné
spracovanie.

Pozndmky: * Na zdkladne vymennych kurzov a cien roku 2016.
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Graf 2: Produktivita prdce v spracovatelskom priemysle, 2016, Nemecko = 100*
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Pramen: Schroder (2017). Online: http://dl.iwkoeln.de/index.php/s/4st AuDC6q6VdATiA, vlastné

spracovanie.

Pozndmky: * Hrubd pridand hodnota na odpracovanti hodinu na zdkladne vymennych kurzov.

suvislosti s ekonomickymi ukazovatel'mi ide
najmi o zameranie sa na rast produktivity
vyrobnych faktorov a nie ststavné udrziavanie
nizkych nakladov  vstupov. Na zdklade
medzinarodného porovnania produktivity prace,
mzdovych nakladov a jednotkovych néakladov
prace v tomto prispevku blizsie vysvetlime,
aké implikacie z toho vyplyvaju pre konkrétne
opatrenia priemyselnej politiky.

Jednym  z  vyznamnych  determinantov
konkurencnej schopnosti narodnych ekonomik
si jednotkové ndklady prace. Spomedzi
inych faktorov (cenova hladina vyznamnych
vstupov, investicie, objem a Struktdra majetku
podnikov, cely rad kvalitativnych faktorov,
regulacie, environmentalne aspekty, a pod.)
zohravaju dolezitu ulohu pri rozhodovani sa o
umiestneni vyrobnych aktivit malych aj vel’kych
nadnarodnych firiem. Nizsie jednotkové naklady
prace predstavuju konkurenénd vyhodu, pretoze
vd’aka nim dokazu firmy vyprodukovat’ rovnaké
mnozstvo produkcie pri nizsich nakladoch prace.
Na grafe 1 st porovnané jednotkové naklady
prace vo vybranych eurdpskych krajinich. Na
tomto, ako aj na vsetkych dalsich grafoch su
udaje porovnavané s trovilou v Nemecku, pre
ktoré je hodnota skalovana na 100.

Jednotkové naklady prace na Slovensku boli v
roku 2016 na trovni 82 % jednotkovych nakladov

* Pri analyze vychadzame z udajov spracovanych z roéznych
verejne dostupnych zdrojov k studii Schréder, Ch. 2017.
Lohnstiickkosten im internationalen Vergleich. Koln: Institut der
deutschen Wirtschaf Kéln. IW-Trends, 44, Nr. 4.

prace v Nemecku. V Rakusku boli na trovni 94
%, a teda o 12 p. b. vyssie ako na Slovensku.
Spomedzi krajin V4 malo Slovensko najvyssie
jednotkové ndklady prace, aj ked skutocne len
o nieco vyssie ako v Ceskej republike (82,19 %
v SR a 81,95 % v CR). V porovnani s Pol'skom
a Madarskom boli rozdiely podstatne vyssie.
PoI'sko malo jednotkové naklady prace na
urovni 75 % Nemecka, Mad’arsko len 73 %. Z
hl'adiska jednotkovych nakladov price malo
najvyssiu konkuren¢ni vyhodu Rumunsko (58
% Nemecka). To vyrazne kontrastuje s vysokymi
hodnotami v Bulharsku, v ktorom boli eSte
vyssie ako na Slovensku. V tomto ukazovateli
si Slovensko nadalej zachovava konkurencénu
poziciu voci Spanielsku aj Portugalsku.

Pouzivat ukazovatel’ jednotkovychnakladovprace
ako meradlo konkurencieschopnosti a nasledne
ako podklad pre priemyselnt politiku moze
nabadat’ k jednostranne zameranym opatreniam
smerom k znizovaniu ndkladov. Vyplyva to
z toho, ze v samotnom nazve ukazovatela su
pritomné naklady, ktoré sa racionalne konajtce
firmy snazia minimalizovat. Jednotkové naklady
prace vsak nemoézeme stotoznovat s nakladmi
prace. Jednotkové naklady prace zdvisia okrem
nich aj od produktivity prace, a ich vypocet
moézeme jednoducho zapisat’ nasledovne:

naklady prace

dnotkové naklad Ace =
Jednotkove naklady prace produktivita prace

Konkurenénu vyhodu na zaklade jednotkovych
nakladov prace dosahuju krajiny z réznych
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doévodov. Bud’ maju pri rovnakej produktivite
prace relativne nizsie ndklady prace, alebo maju
pri rovnakych nakladoch prace relativne vyssiu
produktivitu. Konkurenénd vyhoda zavisi
od relativneho vztahu medzi tymito dvoma
ukazovatelmi v medzindrodnom porovnani.
Krajina s vysokymi nakladmi na pracu moze
mat" z hladiska jednotkovych ndkladov prace
konkurenénu vyhodu oproti inym krajinam
vd'aka tomu, Ze relativne dosahuje ovela vyssiu
produktivitu prace ako ostatné krajiny. V tomto
zmysle treba rozumiet' aj novému ponimaniu
priemyselnej politiky zameranej na vystupy, t.
j. na zvySovanie produktivity prace. Rozdiely v
produktivite prace su totiz hlavnym faktorom
absolutnych rozdielov v mzdich a teda aj
ndkladoch na pracu. O pretrvavajucich rozdieloch
v produktivite prace medzi europskymi krajinami
svedcia aj udaje na grafe 2, v ktorom je zobrazena

produktivita prace v spracovatel'skom priemysle
v roku 2016.

Hodinovéa produktivita prace v spracovatel’skom
priemysle na Slovensku bola na trovni 1/3
produktivity v Nemecku. Produktivita prace
bola v porovnani so Slovenskom asi dva-krat
vyssia v Spanielsku a Taliansku, zatial ¢o v
Portugalsku bola asi na porovnatel'nej trovni (28
% Nemecka). Slovensko dosahovalo najvyssiu
hodinovu produktivitu z krajin V4. Z nich najviac
zaostavalo Pol'sko, s droviiou produktivity 19 %
Nemecka. Podobnu trovent dosiahlo Rumunsko
(18%), pricom celkom
produktivitu malo Bulharsko. V 1nom bola
produktivita v porovnani s Nemeckom len 1/10.

sy v

Rozdiely v hodinovej produktivite sa vyraznym
sposobom premietaju to vysky miezd a tym aj
celkovych hodinovych nakladov prace. Tieto st
zobrazené na grafe 3. Na prvy pohlad vyzeraju
grafy 2 a 3 podobne, no ich blizsie presktimanie
odhali viaceré zaujimavé skutocnosti.

Uroveii  hodinovych  nékladov — priace v
spracovatel'skom priemysle je na Slovensku v
porovnani s Nemeckom 26 %. Vdaka vyssej
produktivite prace (31,7 %), predstavujd
jednotkové ndaklady priace pre Slovensko voci
Nemecku konkurenénu vyhodu. Ako bolo
uvedené vyssie, su na drovni 82 % Nemecka, ¢o
zodpoveda podielu 26/31,7 = 0,82. Z vyspelych
krajin je na tom podobne napriklad Finsko,
ktoré malo v roku 2016 v spracovatel'skom
priemysle o nieco vyssiu hodinovt produktivitu
ako Nemecko (101 %), ale vd’aka relativne nizsim
nakladom prace (91 %) malo jednotkové néklady
prace na trovni 90 %. Zaujimavé je aj porovnanie
Rumunska a Bulharska. Obidve krajiny maju
naklady prace v spracovatel'skom priemysle
priblizne na trovni 1/10 Nemecka. Rumunsko
vsak na rozdiel od Bulharska dosahuje vyrazne
vyssiu produktivitu (18 % v Rumunsku a 11 %
v Bulharsku), ¢o pre Rumunsko predstavuje
znacnd konkurenénu vyhodu v jednotkovych
ndkladoch prace vo¢i Nemecku, ale aj voci
Bulharsku.

V kratkom obdobi nemusi byt rast produktivity
prace sprevadzany rastom mzdovych ndkladov
v pomere 1:1. Obidve veli¢iny su sice uzko

Graf 3: Ndklady prdce v spracovatelskom priemysle, 2016, Nemecko = 100*
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Pramen: Schréder (2017). Online: http://dliwkoeln.de/index.php/s/O5mQ6boLoUMGg6X, vlastné
spracovanie.

Pozndmky: * Ndklady prdce na odpracovanii hodinu na zdklade vymennych kurzov.
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Graf 4: Vztah medzi produktivitou prdce a hodinovymi ndkladmi prdce v spracovatelskom priemysle, 2016,

Nemecko = 100*
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Pramen: Schroder (2017), vlastné vypocty.

Pozndmky: * Hrubd pridand hodnota na odpracovanii hodinu a hodinové ndklady prdce na zdkladne vymennych

kurzov.

prepojené, avsak v kratkom obdobi existuje cely
rad réznych faktorov, ktoré ovplyviiujt ich vyvoj
roznym smerom. VIadne zasahy, ¢i silné odbory,
mozu docasne prispiet k vyssiemu rastu miezd v
porovnani s rastom produktivity prace. Naopak,
slabd vyjednavacia pozicia zamestnancov, ci
vysoky previs ponuky prace nad dopytom po praci,
mozu viest k rastu produktivity vyssiemu ako
rast miezd. V strednodobom horizonte a dlhom
obdobi viak vdaka posobeniu ekonomickych sil,
dochadza k ich vyrovndvaniu. Sved¢ia o tom aj
udaje na grafe 4, v ktorom sme uz pouzité udaje
o hodinovej produktivite prace a hodinovych
nékladoch prace v spracovatel'skom priemysle
zobrazili na horizontalnej, resp. vertikalnej osi.

Z grafu 4 je zrejma silna zavislost’ medzi tymito
dvoma premennymi. Najmid pre krajiny s
urovnou produktivity a nakladmi prace pod 50
% Nemecka plati, ze sa nachadzajt vel'mi blizko
trendovej Ciary. Tato skuto¢nost’ naznacuje, zZe
rast produktivity a nakladov prace je v nich
velmi silno previazany. Slovensko sa nachadza
len vel'mi tesne pod trendovou krivkou. Tato
skuto¢nost’ naznacuje, Ze existuje len velmi
maly priestor pre rast nakladov prace nad ramec
rastu produktivity bez straty konkurencnej
vyhody zaloZenej na jednotkovych nakladoch
prace. Uz len priblizovanie sa hodinovym
nakladom prace k Slovinsku vyzaduje znacné
pokroky v produktivite prace v slovenskom
spracovatel'skom priemysle.

6% %%

Na Slovensku rastla produktivita prace dlhé
obdobie rychlejsie ako naklady prace (Schroder,
2017), ¢o pre neho znamenalo zlepsovanie
konkurencénej vyhody v zmysle klesajucich
jednotkovych  nakladov  prace. Porovnanie
jednotkovych nakladov prace spracovatel'ského
priemyslu v roku 2016 poukazuje na
pretrvavajice konkurenéné vyhody Slovenska v
tejto oblasti v porovnani s viacerymi vyspelymi
krajinami EU. Pri porovnani s okolitymi
krajinami (V4), ¢i Bulharskom, jednotkové
naklady prace vsak nepredstavuju takmer ziadnu
konkurenént vyhodu. V porovnani zalozenom
na eurach a vymennych kurzoch v roku 2016, st
dokonca najvyssie spomedzi krajin V4. Situacia
na trhu prace, ktord vytvara tlak na rast miezd
v spracovatel'skom priemysle preto predstavuje
nové vyzvy pre priemyselnd politiku Slovenska,
ktora by mala viest k podpore zodpovedajticeho
rastu produktivity prace. Bez nehobude Slovensko
postupne  stracat konkurenénui  schopnost
zalozenu na jednotkovych nakladoch prace. Bez
rastu produktivity spracovatel'ského priemyslu
sa Slovensko zdroven vyrazne neposunie smerom
k drovni najvyspelejsich krajin EU. Doterajsi
priaznivy vyvoj jednotkovych néakladov prace
vytvaral ,vankus$® pre mnohé ¢innosti s relativne
nizsou produktivitou prace. V dalSom ¢isle
Monitora hospodarskej politiky sa preto pozrieme
na rozdiely v produktivite prace a nakladoch
prace medzi odvetviami spracovatel'ského
priemyslu, ako aj do vnutra viacerych odvetvi.
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Opatrnejsie s tou pridanou hodnotou v priemysle!

. Karol Morvay
#Sie KHP, NHF, EUBA

V analyzach, komentdroch ¢i vyjadreniach sa bezne objavujii pojmy, ktoré sa pouZivajii
prilis volne a vdaka tomu vznikajii zmdtocné a konfliktné hodnotenia. Pri posudzovani
vykonnosti a konkurencieschopnosti priemyslu sa stretavame so zmdtkom okolo toho,
¢i je tam ,malo” alebo ,vela“ pridanej hodnoty, ¢i v produktivite prdce SR predstihuje
okolité krajiny alebo zaostdva. A pritom vsetko moZe byt ,pravda“- staci si vybrat ten
»Spravny“ vypocet a niektoré pojmy pouzivat trochu volnejsie. Tu sa snaZime tiito
prehnanti volnost obmedzit a upratat medzi niekolkymi velmi délezitymi pojmami,

bez ktorych je kondiciu priemyslu tazké hodnotit.

Vyrazy ako »malo pridanej hodnoty*“ alebo »viac
pridanej hodnoty* su evidentne chapané dvojako.
Jedno chépanie sa opiera o podiel pridanej
hodnoty na produkcii a druhé o podiel pridanej
hodnoty na pracovnika. Oba ukazovatele su
dolezité, kazdé vsak hovori o nieCom inom. A
mozu sa vyvijat’ tplne protichodne.

Pohlad prvy: ,,Malo“ pridanej hodnoty

Ak mame na mysli tzv. mieru pridanej hodnoty
(PH), potom ide o jednoduchy pomerovy
ukazovatel: hrub4 pridand hodnota sa dava
do pomeru k objemu hrubej produkcie. Ide
o akysi ukazovatel' technickej efektivnosti,
vypoveda o tom kolko prijmov (teda pridanej

hodnoty) sa vytvori pri vytvoreni jednotky
produkcie (zjednodusene trzieb). Uz sa vela
popisalo o tom, ze v slovenskej ekonomike je
vseobecne nizka miera pridanej hodnoty (dalej
aj »PH®). V hodnote produkcie je privelky
podiel spotrebovanych vstupov (medzispotreba)
a prili§ maly podiel vytvorenych prijmov
(pridand hodnota). Schéma 1 ukazuje, Ze pri
vytvoreni produkcie za 100 eur v ekonomike SR
sa spotrebuju vstupy vo vyske priemerne 62 eur
a vytvoria sa prijmy (teda pridana hodnota) vo
vyske 38 eur. A celkom logicky je tento pomer
este viac vychyleny v priemyselnej vyrobe, kde
sa v 100 eurach produkcie spija priemerne 78
eur spotrebovanych vstupov a 22 eur pridanej
hodnoty. To nie je ni¢ prekvapujice, uz z

charakteru  priemyselnej  vyroby
Schéma  1: Pomer medzispotreby a pridanej hodnoty v objeme vyplyva, Ze je to cinnost, ktord
. 7 rYg . . 7 1 71 2 A ¢
produkcie v hospoddrstve SR a zvldst v priemyselnej vyrobe si  Zziada vela spotrebovavanych
vyrobnych vstupov na jednotku
& 62 Eur 3 vystupu (zjavne viac ako napr. v
i s Medzispotreba S
@ Medzispotreba > sluzbach).
2 >
y £ .

g | (materialy, ° .. , .

S suroviny, energie... o . Je ziaddice, aby miera PH
: vstupy, ktoré sa pri E stﬁpala? Odpovedat’ mozno kladne.
v 5 pradakal s s$ia miera PH je Zelany j

E 3 = spotrebujd) > i = Vy ?' C a . Je . e’a Y ‘]an
28= §hGT nemozno ju vsak ocakavat ani
- 38 Eur 3 vynucovat vzdy a v kazdom odvetvi
- Hruba pridana s ¢i pri kazdej aktivite.

S hodnota 3

£ | (prijmy, ktoré pri 2 . . S
= (p”Jde o | | E 22Eur * Ak je miera PH pri nejakej
o procuXcllvanikntl £ “| Hruba pridana .. ; . ,

iy hlavne mzdy = hodnota aktivite nizka, ide o neperspektivnu,
°© azisky) S ¢ neziaducu aktivitu? Urcite nie.

Pramen: vlastné vypocty podla tdajov Eurostat-u, schéma autor.

Pozndmky: podla priemernej hodnoty uidajov za roky 2015 - 2016.
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Graf 1: Miera pridanej hodnoty v priemyselnej vyrobe v krajindch V4
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Pramen: vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.

iba na ne) maju vel'mi nizku mieru PH,
ale pritom svojou pritomnostou umoznuju
rozvoj aktivit, ktoré ju maju podstatne
vyssiu. Ak miera PH v ekonomike (Ci
v priemysle) zostiva dlhodobo nizka a
klesajuica, znamend to problém. Ale mysliet’
si, ze v ekonomike sa rozvinu len aktivity s
vysokou mierou PH je naivita.

Pre »,pokrizové” obdobie je typické skor zvysenie
miery pridanej hodnoty v priemyselnej vyrobe
v troch zo Styroch stitov V4. Slovensko je
vynimkou, miera PH v priemysle este klesla a

vyraznejsie zaostala za ostatnymi ekonomikami
v skupine. To je vyzva pre dlhodobo opominant
priemyselnd politiku.

Pohlad druhy: ,Vela“ pridanej hodnoty

Uplne iny obraz dostaneme, ak pridant hodnotu
neprepocitame na jednotku produkcie, ale na
jedného pracovnika. Dostdvame tym jeden z
moznych ukazovatel'ov produktivity prace.

Ak produktivitu prace vypocitame z produkcie,
priemyselnd vyroba v SR je jasnym lidrom

Graf 2: Produktivita prdce v priemyselnej vyrobe pocitand z produkcie alebo z pridanej hodnoty: obzvldst v SR je
rozdiel velmi vyrazny (iidaje v tis. eur na pracovnika, 2016)
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Pramen: vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.

Vyrazny rozdiel medzi produktivitou pocitanou z
produkcie a pridanej hodnaty savisi s nizkym
podielom pridanejhodnoty na objeme produkcie

[

@Cesko OMadarsko ®Polsko m Slovensko

PP z pridanej hodnoty

Pozndmky: Hrubd produkcia a hrubd pridand hodnota vydelend poctom pracujiicich Pocet pracovnikov podla

metddy ndrodnych tictov.
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v produktivite v skupine V4. Ak ju vsak
vypocitame z pridanej hodnoty (Co je preferovany
sposob), naskok SR sa vyrazne obmedzi. Je to
logické, ked’ze v objeme produkcie v SR je menej
pridanej hodnoty ako v ostatnych ekonomikach.
V oboch pripadoch je vsak produktivita prace v
priemyselnej vyrobe v SR na Spici V4 (graf 2).
Takze: pri porovnani v ramci V4 je v priemyselnej
vyrobe SR najnizsi podiel PH na produkcii, ale
zarovenl najviac PH na pracovnika.

Dalej teda uz berieme do tvahy produktivitu
prace pocitanu z pridanej hodnoty. Tabulka 1
prindsa porovnanie vysledkov troch spdsobov
vyjadrenia produktivity prace z PH. Ako prvy
Udaj pouzivame udaj za rok 2008, ¢o bol posledny
»predkrizovy™ rok.

Asi najpodstatnej$im zistenim je, ze pri kazdom
z troch parametrov a pri porovnani s kazdym
Staitom V4 sa relativna pozicia slovenského
priemyslu zlepsila. (Vidno to na pomeroch
hodnét inych krajin voci SR. Vsetky tieto pomery
klesli medzi rokmi 2008 a 2016- to znamena
zlepSenie pozicie SR v kazdom uvedenom

Graf 3: Kombindcie podielov pridanej hodnoty: pridanej hodnoty na
objeme produkcie a pridanej hodnoty na pracovnika (v odvetviach

priemyselnej vyroby SR)
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Pramen: vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.

pridana hodnota na pracovnika

pripade.) V roku 2016 uz mala priemyselna
vyroba v SR najvyssiu produktivitu prace vo V4
pri prepocte na pracujuceho aj na odpracovand
hodinu. Jednu vynimku vsak mozno nijst: ak
pri vypocte produktivity prace pouzijeme tdaje
o zamestnanosti podl'a vyberového zistovania
pracovnych sil, vychadza produktivita v Cesku
vyssia ako v SR. Je to jasny signdl toho, ako je
potrebné strazit'” metodiku takychto vypoctov:
mozno vykazat aj predstih Slovenska pred
Ceskom aj Ceska pred Slovenskom, staci si
zvolit’ spdsob vykazovania zamestnanosti.

Ako takyto rozdiel vznika? Vel'mi zjednodusene,
zamestnanost podl'a vyberového zistovania
neberie do uvahy tzemny princip. Cast
vykazanych pracovnikov pracuje v zahranici
a nepodiel’a sa na tvorbe tej pridanej hodnoty,
ktora je v Citateli zZlomku. Ak je v Citateli zlomku
pridand hodnota zistend metodikou narodnych
uctov, je dobré ak aj v menovateli je pocet
pracujucich takisto podla metodiky narodnych
uctov (teda zachytavaju aktivity vo vnutri
hranic - tzv. »domestic concept™). Preto je azda
metodicky CistejSie pouzit' pocet pracujucich
podla metodiky narodného
uctovnictva (porovnaj v tabulke 1).

Pohlad treti: kombinovany

Skonstatovali sme relativne
slabsi vysledok priemyselnej
vyroby SR v prepocte PH na
jednotku produkcie a omnoho
lepsi vysledok pri prepocte
. PH na pracovnika. Dalej
0 ° 8 tieto dva pohl'ady spojime a
posunieme na droven odvetvi

priemyselnej vyroby.
V grafe 3 kombinujeme
vyssie uvedené dva pohlady:
vertikdlne podiel PH na
produkcii (teda mieru PH),
horizontéalne PH na pracovnika

Pozndmbky: Jednotlivé body predstavujii pozicie odvetvi priemyselnej vyroby v SR, vybrané odvetvia sui oznacené
ich ndzvom. Pridand hodnota na pracovnika: hrubd pridand hodnota vydelend poctom pracujiicich, uvedend v
tis. eur, za rok 2016, pocet pracovnikov podla metédy narodnych tictov. Miera pridanej hodnoty: podiel hrubej
pridanej hodnoty na hrubej produkcii (podiel bez mernej jednotky). Z tohto prehladu je zamerne vyliicené odvetvie
vyroby rafinérskych ropnych produktov. Vzhladom na jeho technologické Specifikd ide o odvetvie, ktorého pridand
hodnota na pracovnika (horizontdlna os) je niekolkondsobkom hodnét v inych odvetviach (konkrétne hodnoty by
boli 185,5 na horizontdlnej osi a 12,5 na vertikdlnej). Islo by o kombindciu extrémne vysokej PH na pracovnika
a velmi nizkej miery PH, pozicia odvetvia v grafe by bola daleko vpravo dole.
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Tabulka 1: Rézne vyjadrend produktivita prdce v priemyselnej vyrobe (pocitand z pridanej hodnoty).

(tidaje v tis. eur na pracovnika, 2016)

2008 2016
€ Pomer k hodnote SR € Pomer k hodnote SR
Cesko 25587,4 1,03 30790,1 0,94
Mad’arsko 225722 0,91 28762,7 0,88
Pol'sko 18572,7 0,75 23738,6 0,73
Slovensko 24779,1 1 32610,2 1
2008 2016
€ Pomer k hodnote SR € Pomer k hodnote SR
Cesko 14,8 1,06 17,7 0,94
Mad’arsko - - 16,4 0,87
Pol'sko 8,8 0,62 11,4 0,60
Slovensko 14,0 1 18,9 1

2008 2016
€ Pomer k hodnote SR € Pomer k hodnote SR
Cesko 26204,8 1,26 30442,8 1,12
Mad’arsko 23469,8 1,12 24099,7 0,88
Pol'sko 18547,3 0,89 23738,6 0,87
Slovensko 20870,3 1 27281,2 1

Pramen: vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.
(teda produktivitu prace).

Niektoré odvetvia- vyraznym prikladom je
automobilovy priemysel- majui sice nizku mieru
PH, zato vsak velmi vysoky objem PH na
pracovnika (vysoku produktivitu prace).

Aby sme pracovali s typicky slovenskymi
prikladmi: ru¢né rezbarstvo ¢i ruéné Sitie je
ekonomickou aktivitou s vel'mi vysokou mierou
pridanej hodnoty (hlavnym vstupom je »Zziva
praca®), ale vel'mi nizkou produktivitou (a mimo
iné aj obmedzenym dopytom). V grafe 3 by boli
takéto Cinnosti vl'avo hore (a to vyrazne vl'avo
a vyrazne hore). Naproti tomu findlna montaz
automobilov je <¢innostou s velmi nizkou
mierou pridanej hodnoty, zato vel'mi vysokou
produktivitou (v grafe vpravo dole). MozZeme na
zdklade toho povedat, Ze ru¢né rezbarstvo a Sitie
je zelatelnejsia aktivita pre ekonomiku, ved’ ma
vysoku mieru PH? Sotva. Izolovany pohlad na
mieru PH jednej cinnosti/odvetvia tu nestaci.

Treba pamitat na vizby s d’alsimi ¢innostami.
Niekedy m4a cinnost, ktord sama neoplyva
vysokou mierou PH, schopnost’ nasivat™
vyrobky a sluzby dalsich odvetvi- a tam moéze
byt t4 miera PH vysokd. A schopnost’ takéhoto
nasavania ma napr. aj spominany automobilovy
priemysel.

%%

Rézne pohl'ady na pridantthodnotu v priemyselne;j
vyrobe nas doviedli k roznym zaverom. A pritom
kazdy z nich m4 svoj vyznam, len hovoria o
niecom inom. Nevhodné je tak prili§ vol'né
pouzivanie pojmov ako pridand hodnota ¢i
produktivita, ako aj prili§ izolovany pohl'ad na
jednotlivé odvetvia ¢i aktivity. A to aj preto, Ze
priemyselné ¢innosti maju masivne vizby na
dalsie ¢innosti v ekonomike (ako o tom pise E.
Stracova vo svojom prispevku v tejto sekcii).
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Pre novy $tdt novy pristup k reformdm

Ako sa argumentovalo v prospech iného pristupu k transformdcii

pri vzniku samostatnej republiky

Karol Morvay
KHP, NHF, EUBA

V roku, v ktorom si pripominame 25-ku Slovenskej republiky a

100-ku Ceskoslovenska sa niekolkokrdt vratime k javom, ktoré s

tymito historickymi milnikmi sivisia. V tomto prispevku sa venujeme

momentu, ked sa rozpaddvalo Ceskoslovensko a vznikala Slovenskd republika aj so
svojou ,,samostatnou” slovenskou ekonomikou. S ocakdvanim vzniku nového stdtu
sa objavovala aj pozZiadavka na opustenie Ceskoslovenskej cesty transformdcie a na
novy pristup k transformdcii byvalej socialistickej ekonomiku na trhovii. Oprasili sme

niekolko argumentov z tych cias.

Cesko-slovenska reforma vraj nelimerne
poskodzovala slovenskii ekonomiku...

Este v obdobi existencie Ceskoslovenska sa
realizoval subor reforiem, ktoré boli nevyhnutné
pre sfunk¢nenie trhového mechanizmu (spustila
sa liberalizdcia cien, liberalizicia zahrani¢ného
obchodu a dalsie sprievodné reformy, zacala sa
privatizacia a realizovala sa makroeckonomicka
stabilizacia). KedZze boli realizované relativne
rychlo a naraz, wvyslazil si tento pristup
pomenovanie  »Sokova terapia“-~ hoci jej
protagonista Vaclav Klaus odmieta takéto
pomenovanie (napr. na diskusii na pdde NHF
EUBA v marci 2017). Jednym - nie vsak jedinym-
dévodom pre tento razantny postup bola potreba
zabezpecit' nezvratnost' transformacie. Mala sa
rychlo realizovat ,kritickd masa“ reforiem, ktora
aj v tazko predvidatel'nej spolocenskej situacii
zabezpeci, ze smerovanie k trhovej ekonomike uz
bude zaistené a nezvratné (pre $irsie zdévodnenie
toho, preco sa reformy mali robit’ naraz a pod
silnou vlddou, pozri Kornai, 1990%).

Uz pred zrodom samostatnej Slovenskej
republiky, (a aj subezne s jej vznikanim),
silnel tlak na zmenu charakteru reformy z
radikdlnej tzv. »Klausovej* na takd, ktord by

! Kornai, J. (1990): Cesta ke svobodné ekonomice. Akademia,
Praha.
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»vyraznejsie respektovala slovenské $pecifika®.
Cast’ ekonomickych intelektualov na Slovensku
oznacovala reformnu cestu v rokoch 1990 -
1992 za prilis rychlu. Vlada SR, ktora vzisla
z parlamentnych volieb v roku 1992, chcela
tempo hospodarskej reformy spomalit. Kritici
dovtedajsiecho spdsobu reformy argumentovali
tym, ze podl'a nich »pomylena cesko-slovenska
reforma“ neumerne poskodzuje slovensku
ekonomiku (lebo reforma je vraj $itd na mieru
Ceskej ekonomike).

Dévody odmietania dovtedajsej stratégie reformy
mozno zhrnut do niekol’kych okruhov:

e Privelké niklady pre Slovensko.
[8lo o vudajné prevalovanie nakladov
transformacie cCesko-slovenskej a ceskej
ekonomiky na slovenské hospodarstvo a o
degradaciu narodného vyznamu slovenského
hospodarstva na regionalnu troven. »Ni¢
nehovori o nevhodnosti Cesko-slovenske;
reformnej politiky pre Slovensko tak
vyrecne ako rekordne kratky cas, za ktory sa
jej podarilo rozvratit' a ochromit’ slovenské
hospodarstvo. A na druhej strane, niet
dovodov ocakavat od tej istej reformy opacné
vysledky nez doteraz. TakZze nejestvuje
ani rychlejsia a krat$ia cesta k dokonaniu
hospodarskej skazy, nez je netstupné
zotrvavanie na tejto reforme.“ (Plachtinsky,
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1993, 5. 83?)

* Prehnana restrikcia, ktord umftvuje
ekonomiku. Mozno tu pouzit' argumenty
prebrané  zo  zbornikov  Nezavislého
zdruzenia ekonémov Slovenska (NEZES),
ktoré v tom Case zdruzovalo Cast’ slovenskych
ekondmov - vicsinou s kritickym pohl’adom
na dovtedajsi  Ceskoslovensky  model
transformacie: Restrikcia vyvoldva len d’alsiu
restrikciu a neddéveru voci novému Statu u
obyvatel'stva. Alebo Ze reforma umftvuje
ekonomiku a ohrozuje socidlny zmier.

e Prili§ rychla liberalizicia cien. V
dokumentoch ~ NEZES-u sa  objavuje
navrh na alternativny postup liberalizacie:
uvolnenie  reguldcie cien  vyrobnych
vstupov pri regulovanych, limitovanych
cenach findlnych spotrebnych predmetov.
Podla tejto argumenticie limitované ceny
spotrebnych predmetov by branili inflacii
dvoma spdsobmi - priamo svojou vyskou
a nepriamo tlakom na vyrobcov, v smere
znizovania nakladovosti ich produkcie a
zvySovania jej uzitocnosti. To by dovolilo
¢asom uvol'nit’ aj regulované ceny vstupov.
Liberalizacia cien by potom vraj neohrozovala
socialny zmier a s nim celd reformu. K
tomu vsak treba poznamenat’, Ze pri takejto
cenovej politike by ceny neplnili svoju
zakladnd dlohu - nemohli by byt meradlom
vzacnosti (ceny by boli deformované a tym

2 Plachtinsky M.D. (1993): Hospodarska politika a samostatnost.
In. Formovanie priorit slovenskej ekonomiky (Zbornik NEZES).

aj ponuka a dopyt na trhoch).

*  Problém trhovej ekonomiky ,bez
privlastkov*. Ceskoslovensk4 reforma sa
snazila o »trhovd ekonomiku bez dalsich
privlastkov”, slovenskd ekonomicka a
politicka elita preferovala tvorbu socidlno-
trhovej ekonomiky. Tvrdili, Ze trhovej
ekonomike, ktord nepripista prenikanie
socialnych determinantov do seba, mozno
prisudit’ privlastok sasocidlna®“. Ak mala
reforma smerovat k socidlno- trhovej
ekonomike (akt m4a Slovensko v sticasnosti
zakotvenu v ustave), musela byt na nu
zacielend od samého zaciatku. Odklad vraj
hrozil zve¢nenim trhovej ekonomiky bez
privlastkov.

Je pozoruhodné, ze sa objavili aj kvantifikicie
skéd, ktoré slovenskému hospodarstvu vznikli

v dosledku  realizdcie  cCeskoslovenského
»federdlneho“  modelu  reforiem.  Takéto
kvantifikacie su vSak spochybnitelné, ich

metodika je nejasna. “Do akej situdcie priviedla
slovenské hospodarstvo Cesko-slovenska
hospodarska politika, to si mozno predstavit
podla sumy 500 mld. K¢&s, ktort vyzaduje
niprava podla kompetentného podpredsedu
slovenskej vlady L. Cerndka. Takéto prostriedky
slovensky statny rozpocet iste nema. Ale este
menej ich bude mat’ pri narastajicich stratach
prijmov, ak sa bez prietahov neodptita od cesko-
slovenskej hospodarskej politiky. ” (Plachtinsky,
1993, s. 912)

Nacionalizmom prifarbend

Graf 1: Zmeny redlneho HDP a miera nezamestnanosti v CR a SR v obdobi rozpadu spolo¢ného stdtu
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Prameii: IMF WEO Database, Statisticky trad SR
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Graf 2: Miera infldcie a saldo rozpoitu verejnej sprdvy v CR a SR v obdobi rozpadu spoloéného stdtu
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—Saldo rozpoétu verejnej spravy v % HDP, CR— Saldo rozpodtu verejnej spravy v % HDP, SR

Prameii: IMF WEO Database, Statisticky urad SR

Pozndamky (tykajii sa grafov 1 aj 2): Pravdaze, na zédklade horeuvedenych niekolkych tidajov nemozno poskytniit
kompletny obraz o rozdieloch v dopade reforiem na ekonomiky Ceska a Slovenska. MoZno vsak velmi opatrne
poukdzat na znacne nepriaznivejsi vyvoj na trhu prdce v SR (niekolkondsobne vyssia miera nezamestnanosti)
alebo na problémovejsi vyvoj verejnych financii, hlbsi pokles HDP aj o nieco vyssiu mieru infldcie. Vietky uvedené
parametre sa vyvijali nepriaznivejsie v slovenskej ekonomike. Ekonomickd viroveri Slovenska v ¢ase rozdelenia
spolocného Statu dosahovala asi dve tretiny tirovne Ceskej ekonomiky (pri merani cez HDP na obyvatela v parite
kiipnej sily). Kvalita iidajov vypovedajiicich o tomto obdobi je vyrazne limitovand a treba ich vnimat so znacnou
toleranciou. Pri iidajoch o verejnom rozpocte treba brat do vivahy aj tii skutocnost, Ze existovali transfery v
prospech rozpoctu Slovenska (ako ekonomicky slabsej Casti federativneho $tdtu) a uidaje si tym deformované.

4%

~ekonomickd® argumentdcia

V dosledku  struktdrnych slabin  slovenskej
ekonomiky boli dopady dovtedajsej transformacie
na slovensku ekonomiku objektivne tazsie ako
na Cesku ekonomiku. VIida novovznikajuicej SR
sa preto musela vyrovnat s tazsim bremenom.
Vo chvilach zrodu nového stitu este nebolo
celkom jasné, ¢i vznik nového $titu bude aj
momentom zmeny transformacnej stratégie a
hospodarskej politiky. Skupiny, ktoré cheeli
presadit’ zmenu v linii transformacie, povazovali
za nezmyselné, ak si novy S$tit nevytvori aj
novy pristup k transformécii ekonomiky.
Tvorcovia politik sa vsak v roku 1993 museli
viac venovat rieseniu nasledkov destabilizacie
ekonomického  prostredia  (vyrazny nirast
rozpoc¢tového schodku, rozpad menovej dnie s
CR, strata devizovych rezerv centralnej banky)
nez vypracuvaniu novej ucelenej stratégie
reformy. NEZES, operujtci s pojmom slovenska
cesta transformadcie, vyvolaval tlak na radikalnu
zmenu reformy.

Na konci roka 1992 bola prijatd Stratégia
hospoddrskej ~ obrody, ktora  Ciastocne
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predstavovala ideovy ramec tvorby hospodarske;
politiky. Hlavnymi bodmi tejto stratégie boli:

1. stimulovanie makroekonomickej expanzie
uvol'novanim fiskalnej a Gverovej politiky;

2. aktivna obchodnd politika vratane podpory
vyvozu do eurdpskych krajin;

3. restrukturalizicia priemyslu pod vedenim a
za financnej pomoci statu.

»Spojivom* medzi hlavnymi principmi takejto
politiky sa postupne staval princip selektivnosti
a necitatelnosti. Reformné procesy sa neskor
upravili v duchu ,transformacie na slovensky
spdsob“ predovsetkym v tom zmysle, Ze sa
spomalili, pripadne celkom zastavili.

Hoffmann (2005) upozoriioval na problém
nacionalistického rozmeru v  argumenticii
mnohych ekonémov: Vzhladom na federalny

3 Hoffmann, P. (2005): Pristup k transformacii ¢eskoslovenskej
ekonommiky vo ,federdlnom™ obdobi 1990- 1992. In: Morvay,
K. a kol. (2005): Transformacia ekonomiky: skisenosti Slovenska.
Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky SAV, Bratislava.
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Obrdzok 1: Niektori ,,pamditnici“ toho obdobia
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pdvod uskutocnovanej transformacnej
koncepcie, t4 sa na Slovensku bezne vnimala
ako jednostranne cesky produkt, ktory sa
Slovensku »implantuje zvonku®, bez ohl'adu na
jej osobitné konkrétne zaujmy. Reformatori v
tych Casoch tento zavazny moment primerane
nereflektovali, a preto nan ani zavéasu a ucinne
nezareagovali. Pritom slovenské nacionalistické
zoskupenia v tejto pozicii rychlo rozpoznali
svoju historickd politickd Sancu a nasmerovali
na nu svoje propagandistické pdsobenie. Silnel
potom argument, Ze Slovensku nevyhovuje
ekonomickd reforma pripravend federalnym
centrom, ze potrebuje vlastnt, priamo na svoje
podmienky zamerand reformnd koncepciu.
Najkoncentrovanejsie  vyjadrenie  nadobudol
tento pristup v programovych dokumentoch uz
spominaného NEZES-u. Navrhy tohto zdruzenia
vychadzali z premisy, Ze hospodarske tazkosti
Slovenska st v podstatnej miere podmienené
predovsetkym  pausilnou  protislovenskou
reformou a neprajnickou  centralistickou
politikou federdlnych orgdnov. Nepriaznivym
strukturno-technickym vlastnostiam slovenskej
ekonomiky, jej nevyhodnym kooperaénym a
zahrani¢noobchodnym vizbam pripisovali len
mensi vyznam.

V zajati iliizii o lahsej ceste

Na zdklade wvyssie uvedeného uz nemoze
byt  prekvapujice, ze v  Statopravnych
sporoch sa na zddvodnenie ekonomického
osamostatnenia Slovenska v rozsiahlej miere
vyuzivali aj argumenty odmietajuce radikalnu

(Klausovu)  ekonomickt  reformu a
zdéraznujuce vlastnu »slovensku cestu
transformacie“. V ociach Casti verejnosti
bol proces ekonomickej transformacie
zdiskreditovany a  boli  vyvoldvané
neadekvatne iluzie o priechodnejsich a
menej bolestivejsich rieseniach celého
procesu transformicie v  samostatnej
Slovenskej republike. Tieto ocakéavania sa
spajali najma s iluzérnou predstavou o
tom, ze stat nie je len redistribuitorom, ale
aj akymsi pramenom finanénych zdrojov
a ze udrovenn poskytovanych socidlnych
sluzieb je v prvom rade zavisla od ochoty
¢i neochoty statu prijat’ prislusné socialne
opatrenia (podl'a Okali a kol, 1999 #).
Zivili tak neadekvitne ocakdvania Casti
verejnosti voci Statu ako aj ocakavanie,
ze transformaciu ekonomiky sa da realizovat
lahsie, s mensimi nakladmi - a v samostatnom
State sa k tomu bude dat’ pristupit’.

Zdrojomhospodarskych tazkosti Slovenska vtom
case nebola rozhodne na prvom mieste zvolena
celkova koncepcia transformacie ekonomiky
v CSFR, ale nevyhodna skladba a zaostivajica
technologicka uroven hospodarstva Slovenskej
republiky (urcend sposobom jej socialistickej
industrializacie). Vplyvom tychto negativnych
faktorov nadobudla adapticia na meniace sa
prostredie v slovenskych podmienkach este
narocnejsiu podobu nez v celostatnom meradle.

Definitivne rozhodnutie o rozdeleni cesko-
slovenskej federacie rovnako definitivne stiahlo
tuto, do poslednej chvile velmi citlivi tému z
programu dna.

(Cldnok sa opiera o rozsiahlejsiu publikdciu
Morvay, K. a kol. (20050 a parafrézuje
Casti tejto publikdcie. Vela pozoruhodnych a
detailnych informdcii k tejto téme je zhrnutych
napr. v prvej kapitole knihy Schmdgnerovd
(2016)°).

* Okdli, I a kol. (1999): Zhodnotenie doterajsich vysledkov
transformacného procesu v slovenskej ekonomike, nacért jeho
otvorenych problémov a dalSiecho postupu z hladiska uloh
hospodarskej politiky. Expertizna $tddia ¢.31. Ustav slovenskej a
svetovej ekonomiky SAV, Bratislava.

® Morvay, K. a kol. (2005): Transformacia ekonomiky: skisenosti
Slovenska. Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky SAV, Bratislava.

¢ Schmégnerovd, B. (2016): Kniha o vlddnuti. Veda- vydavatelstvo
SAV, Bratislava.
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Nerovnosti v spotrebe z pohladu prijmov a cenového vyvoja

na Slovensku!

e Gabriela Doval'ova
D Ekonomicky tstav SAV

Brian Konig
KOVE, FHI, EUBA

S

V odbornej literatiire sa autori coraz frekventovanejsie zaoberaju nerovnostami v
spotrebe, pretoZe spotrebu povazujii za lepsi ukazovatel Zivotnej urovne ako prijmy.
V tejto suvislosti sme si poloZili otazku, do akej miery sa na Slovensku premietajii
nerovnosti v prijmoch do nerovnosti v spotrebe. Jednym z kliicovych determinantov
spotreby (okrem disponibilného prijmu a pod.) je aj cenovy vyvoj, z tohto déovodu sme
sa pozreli aj na to, ¢i cenovy vyvoj prispieva k prehlbovaniu nerovnosti v spotrebe
medzi vysoko - a nizkoprijmovymi domdcnostami. Tieto poznatky sii délezZité najmii
pre lepsie pochopenie efektov redistribucnych politik ako aj pre nastavenie stratégii

boja proti chudobe.

Urcity stupeil nerovnosti v spolo¢nosti nemusi
byt vzdy vnimany ako problematicky, napr.
ak pdsobi ako stimul k aktivite, podporuje
sut’azivost’, uspory aj investicie. Primerana
miera navratnosti investicii do vzdeldvania a
urcitd diferencidcia pracovnych prijmov moéze
podnietit akumuléciu Tudského kapitdlu aj
ekonomicky rast napriek tomu, ze moze stvisiet’
s urcitou mierou prijmovej nerovnosti. DIhodobo
vysoka miera nerovnosti vsak méze byt spojena
s vysokymi spoloenskymi ndkladmi, moze
zniZzovat’ moznosti vol'by tykajuce sa vzdelania ¢i
vyberu profesie ako aj znizovat’ kupyschopnost’
prevaznej Casti obyvatel'stva, ¢o moze negativne
ovplyvnit' ekonomicky rast. Rast nerovnosti
spolu s problematick ym demografickym vyvojom
(starnutie populacie a zvysena zataz pre verejné
financie) a rychlym zadlZovanim sa domacnosti
moze v budicnosti oslabit makroekonomicku
stabilitu, moze viest' k suboptimalnemu vyuzitiu
I'udskych zdrojov, k zniZeniu investicnej
¢innosti ale aj k zvySeniu rizika vypuknutia
krizy. Vplyvom rastu nerovnosti sa moze
oslabit’ aj socialna sudrznost, ktora by mala byt
sprevadzana inkluzivnym rastom, t. j. takym
rastom, z ktorého tzitok mé celd spolocnost’ a
nielen urcité skupiny obyvatel'stva.?

Prispevok je vystupom vyskumného projektu VEGA
¢.2/0026/15 Prijmova stratifikicia a perspektivy polarizicie
slovenskej spolo¢nosti do roku 2030.

2 Dabla-Norris, E. et al. (2015): Causes and Consequences of
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Na nerovnosti v oblasti spotreby je dobré sa
najskor pozriet cez vyvoj Cistych penaznych
prijmov domacnosti, ktoré su jednym z hlavnych
indikatorov  ovplyviiujicich  spotrebitel'ské
spravanie. Ako vidiet' na grafe 1, v roku 2015
bol cisty penazny prijem na jedného Cclena
vysoko- prijmovych domécnosti* v SR zhruba na
drovni 2,9- ndsobku ¢istého penazného prijmu
nizko prijmovych domdacnosti.* V oblasti ¢istych
penaznych prijmov zo zamestnania su tieto
nerovnosti medzi vysoko a nizko prijmovymi
domacnostami pocas celého sledovaného obdobia
este o nieco vyssie. Pozitivny ekonomicky vyvoj
medzi rokmi 2004 a 2008 pomohol znizit' tieto
nerovnosti tym, Zze pracovné prijmy nizko-
prijmovych domacnosti rastli v relativhom
vyjadreni rychlejsie v porovnani s priemerom za
celt populaciu. Hodnota pomerového ukazovatel’a
Cistych penaznych prijmov zo zamestnania
vysoko- a nizko- prijmovych domacnosti medzi

Income Inequality: A Global Perspective. IMF. Strategy, Policy,
and Review Departement. Dostupné na: <https://www.imf.org/
external/pubs/ft/sdn/2015/sdn1513.pdf>, dna 26. 2. 2018.

* Za vysoko prijmové domacnosti s pouzité Gdaje za 20 %
najbohatsich domdacnosti a za nizko prijmové domacnosti 20
% najchudobnejsich domdcnosti, pricom je v oboch pripadoch
vynechanych hornych resp. dolnych 5 % kvoli vyskytu
extrémnych hodnot (5-20 %, 80-95 %).

* Udaje zo $tatistiky rodinnych t¢tov SR boli autorom dostupné
za dlhsie ¢asové obdobie (2004-2015). Udaje za roky 2013, 2014,
2016, 2017 boli odhadnuté simulédciou mikro udajov vyberového
zistovania rodinnych uctov a z tohto dovodu neboli blizsie
analyzované.
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tymito rokmi poklesla zo 4,1 na 3,1. Po vypuknuti
krizy vsak prichddzali o pricu najmi nizsie
kvalifikovani pracovnici, ktori boli prevazne na
Cele nizko- prijmovych domacnosti. V désledku
toho hodnota pomerového ukazovatela Cistych
penaznych prijmov zo zamestnania vysoko- a
nizko- prijmovych domacnosti sa opit zvysila
a v roku 2010 dosiahla uroven 4,0. Kriza tak
prehibila nerovnosti v oblasti disponibilnych
prijmov domaécnosti na Slovensku. Aj napriek
tomu, ze po roku 2010 sa hodnota tohto
ukazovatel'a mierne znizovala, do roku 2012
nedosiahla predkrizovd droven. Medzi rokmi
2012 - 2015 doslo dokonca k miernemu narastu
hodnoty tohto pomerového ukazovatela, co
bolo sposobené rychlejsim rastom priemernych
Cistych penlaznych prijmov zo zamestnania
vysoko- prijmovych domdcnosti v porovnani s
nizko- prijmovymi.

Nerovnosti v oblasti ¢istych petiaznych vydavkov
a najmi v oblasti spotrebnych vydavkov boli o
nieco nizsie ako nerovnosti v oblasti prijmov.
Pomerové ukazovatele vysoko- prijmovych a
nizko- prijmovych domécnosti tychto dvoch
indikatorov sa v sledovanom obdobi pohybovali
priblizne okolo hodnoty 2,5. Medzi rokmi
2012 - 2015 doslo k znizeniu tohto pomerového
ukazovatel’a. Rast nerovnosti v oblasti prijmov
sa tak na Slovensku plne nepretavil do rastu
nerovnosti v oblasti spotreby. Bolo to najmi v
désledku vplyvu kombinacie viacerych faktorov.

Vo vseobecnosti domacnosti vyuzivaju (napr. v
Case poklesu prijmov) na vyrovnavanie spotreby:
Uspory, pozicky, uvery, pravidelné prijmy od
inych ¢lenov rodiny alebo vladne transfery. Ako je
to teda na Slovensku? V strukture prijmov najmé
nizko ale aj vysoko prijmovych domacnosti
maju majetkové prijmy (t.j. prijem z urokov,
dividendy, zisky z kapitalovych investicii, ¢i
prijem z prenijmu hnutel'ného a nehnutel'ného
majetku), ktoré by domdicnostiam umoznovali
efektivne vyrovnavat’ spotrebu v ¢ase len nizky
podiel. Podobne nizky podiel majt aj pravidelné
prijmy od inych domadcnosti. Jednoznacne
najvyssi podiel na ¢istych penaznych prijmoch
vysoko- aj nizko- prijmovych domécnosti maju
pracovné prijmy. V cCase vypuknutia krizy, s
rastom miery nezamestnanosti (najma tych nizsie
kvalifikovanych pracovnych sil), klesali pracovné
prijmy vyraznejsie najma u nizko prijmovych
domacnosti. Je mozné predpokladat’, ze tieto
domacnosti z dévodu relativne nizkych prijmov
uz v predkrizovom obdobi neboli schopné tvorby
tzv. pefiazného vankusa, ktory by ich ochranil v
Case zhor$enia situdcie na trhu prace. Dolezitd
dlohu tu zohrali socialne prijmy, ktorych podiel
na celkovych prijmoch v Case krizy rastol, ¢im
¢iastoéne pomohol vykompenzovat vypadok
pracovnych prijmov. Z pohladu spravneho
nastavenia socidlnej politiky ako aj inych
nastrojov hospodarskej politiky je ddlezité
poznat' ako sa zmeny prijmov transformuju do
spotreby a aké moznosti domécnosti vyuzivaju
na vyrovnanie straty pracovnych prijmov v Case

Graf 1: Vyvoj nerovnosti v oblasti prijmov a vydavkov v SR, r. 2004 - 2015
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Pramei: Vlastné spracovanie z ddajov $tatistiky rodinnych u¢tov SU SR

Pozndmky: Ide o pomerovy ukazovatel: Pomer hodndt vo vysoko- a nizko- prijmovych domdcnostiach. cpp - Cisty
periazny prijem domdcnosti, cpp_zam - Cisty periainy prijem domdcnosti zo zamestnania, sv_d - spotrebné
vydavky domdcnosti, cpv - Cisté peniazné vydavky domdcnosti
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poklesu ekonomickej aktivity. Tieto poznatky st
dolezité z pohl'adu pochopenia efektov pésobenia
redistibuc¢nych politik ako aj nastavenia stratégii
boja proti chudobe.

Je zname, ze na Slovensku su relativne vysoké
regionalne nerovnosti v oblasti ekonomickej
vykonnosti ale aj prijmov, na ¢o upozornuje i
viacero $tudii.> Podl'a OECD® patrilo Slovensko
(spolu s Australiou, Mexikom, Izraclom
a Esténskom) v roku 2014 ku krajindm
s najvacsimi  regiondlnymi  nerovnostami
disponibilnych prijmov. Zaroven patrilo do
skupiny krajin, v ktorych sa medzi rokmi 2000 -
2013 najviac tieto regionalne nerovnosti prehibili.
Preto vyvstava otizka, ako sa tieto regionalne
nerovnosti v disponibilnych prijmoch prejavuju
v regionalnych nerovnostiach v spotrebe.

Na obrazku 1 vidiet, ze Kosicky, Presovsky a
Banskobystrickykraj patriado skupiny regionov s
najnizsimi priemernymi spotrebnymi vydavkami
na jedného c¢lena domacnosti v SR. Do skupiny
krajov s priemernymi spotrebnymi vydavkami na

¢lena domdcnosti v rozpiti medzi 350 - 400 eur

5 Napr. OECD (2013): OECD Regions at a Grance 2013. OECD
Publishing. Dostupné na:
<http://dx.doi.org/10.1787/reg_glance-2013-en>, dila 26. 2.
2018.

¢ OECD (2016): OECD Regions at a Grance 2016. OECD
Publishing. Dostupné na:
<http://www.apah.pt/media/publicacoes_tecnicas_sector_
saude_2/OECD-Regions_at_a_Glance_2016.pdf>, diia 26. 2.
2018.

mozno zaradit’ Nitriansky, Zilinsky, Trnavsky a
Trenciansky kraj. Priemerné spotrebné vydavky
na ¢lena domacnosti vo vyske nad 400 eur mali
len doméacnosti z Bratislavského kraja. Vyska
priemernych mesaénych spotrebnych vydavkov
domacnosti je znacne regionilne diferencovana,
pricom je vo velkej miere determinovana
kombinaciou pdsobenia ekonomickych faktorov
(napr. vyska disponibilnych prijmov domécnosti,
vyska pracovnych prijmov, moznosti uplatnenia
sanatrhu prace, moznosti tvorby a vyuzitia tspor,
cenovy vyvoj a pod.) ale aj tych neekonomickych
(napr. pocet Cclenov domaécnosti, regionalne
zvyklosti, preferencie, vzdelanostnd drovenl a
iné). Vo vseobecnosti pritom plati, ze skupiny
regionov s vyssou mierou nezamestnanosti a
nizSou drovilou disponibilnych prijmov maja
aj nizsiu durovenn priemernych spotrebnych
vydavkov.

K prehlbovaniu nerovnosti medzi vysoko a
nizko prijmovymi domacnostami v sledovanom
obdobi vyrazne prispieval aj cenovy vyvoj (graf
2), nakolko ceny nevyhnutych tovarov a sluzieb’
rastli omnoho rychlejsie ako ceny luxusnych
tovarov a sluzieb, pricom prave tie vSak v
spotrebnom kosi nizsie prijmovych domacnosti
tvorili najvacsi podiel. V roku 2015 bol podiel

7 Za skupinu nevyhnutnych tovarov a sluzieb boli pouzité
kategorie COICOP (CPO01 - potraviny a nealkoholické napoje;
CP04 - byvanie, voda, elektrina, plyn a iné paliva ) a za luxusné
kategorie (CP03 - odevy a obuv; CP05 - nabytok, bytové
zariadenia a udrzba domu; CP06 - zdravie, CP09 - rekredcia a
kultara; CP11 - hotely, kaviarne a restaurdcie).

Obrdzok 1: Regiondlne nerovnosti spotrebnych vydavkov, r. 2015, eur (v cendch roku 2015)

Pramei: Vlastné spracovanie z udajov $tatistiky rodinnych tétov SU SR.

Pozndmky: Priemerné mesacné spotrebné vydavky domdcnosti (okrem domdcnosti na Cele so starobnym
dochodcom) boli prepocitané na jedného clena domdcnosti.
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Graf 2: Vyvoj vdzenych cenovych indexov pre skupiny luxusnych a nevyhnutnych tovarov a sluZieb v SR, tiroveri
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Pozndmky: Ide o pomerovy ukazovatel: Pomer hodnot vo vysoko- a nizko- prijmovych domdcnostiach. cpp - Cisty
penazny prijem domdcnosti, cpp_zam - Cisty periazny prijem domdcnosti zo zamestnania, sv_d - spotrebné
vydavky domdcnosti, cpv - Cisté pefiazné vydavky domdcnosti

vydavkov na nevyhnutné tovary a sluzby nizko-
prijmovych domaécnosti (50,2 %) na celkovych
spotrebnych vydavkoch priblizne o 10 p.b. vyssi
ako u vysoko- prijmovych domacnosti (40,5 %).
Zaroven podiel vydavkov na luxusné tovary a
sluzby bol u nizko- prijmovych domécnosti o 6
p.b. nizsi ako u vysoko- prijmovych domdacnosti
(podiel 22,2 % u nizko- prijmovych domacnosti
v porovnani s 28,2% u vysoko prijmovych
domadcnosti). Deflacné tendencie, ktoré sa na
Slovensku prejavovali od roku 2013 podporili
spolu s poklesom udrokovej miery a vicsou
dostupnostou uverov ako aj zlepSovanim
situdcie na trhu prace realizovanie odloZenej
domadcej spotreby najmi u nizko prijmovych
domadcnosti, ¢im sa mierne znizili nerovnosti v
oblasti spotreby.

%6554

V suvislosti s potrebou znizovania (regionalnych)
nerovnosti je ziaduce efektivne nastavenie politik
smerovanych na odstrafiovanie nedokonalosti
trhu prace ako aj zniZovanie institucionalnych
zlyhani, ktoré ovplyviiuju tvorbu pracovnych miest
najma nizkokvalifikovanych pracovnych sil. Velky
vyznam pri znizovani nerovnosti ma aj vzdeldvanie
a to najmi v kontexte technologickych zmien. Je
mozné predpokladat, Ze technologické faktory by
mohli v budicnosti podporit dalie prehlbovanie
prijmovych nerovnosti a teda aj nerovnosti v oblasti
spotreby. Mnohé pracovné pozicie budu vytlacané

procesom automatizacie. ZlepSovanie kvality
vzdelaniaaeliminovanie bariér k vys$iemu vzdelaniu
ale aj podpora a zvySovanie kvality odborného
vzdelavania st dolezité z pohladu znizovania
rozptylu pracovnych prijmov. Otdzne vSak zostava,
do akej miery budu postacujice opatrenia suvisiace
so zvySovanim kvalifikicie a do akej miery bude
potrebné zvazit aj iné opatrenia, napr. opatrenia
tykajice sa redistribu¢nej hospodarskej politiky.
Do budtcna sa tiez ukazuje ako problematicky
demograficky vyvoj, ktory by mohol prehlbit uz
existujiice nerovnosti v prijmoch ale aj v spotrebe
medzi regiénmi. Riziko prehlbovania rozdielov
medzi regiéonmi v suvislosti s demografickym
vyvojom suvisi aj s vysidlovanim a zhor$ujucou sa
vekovou §truktirou vidieckych oblasti, v ktorych
dochadza k rastu poltu os6b v poproduktivnom
veku v pomere k poc¢tu osdb v produktivnom veku.
Tieto skuto¢nosti sa v budicnosti odzrkadlia nielen
na celkovej vyske spotrebnych vydavkov v regiéonoch
(vzhladom na relativne nizku uroven déchodkov),
ale aj na $truktare spotreby.

Viac sa o tom do¢itate tu:

Dovalova, G.- Konig, B. (2017): Spotreba
domédcnosti na Slovensku vo svetle zmien prijmov
a cien. Bratislava: EU SAV. WP 92. ISSN: 1337-5598.
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Aké su dosledky asymetrickych informdcii na poistnom trhu?

{ Zuzana Littvova
5 . sy
¢ Kooperativa poitovna, a.s., VIG

Recenzia vedeckej monografie:

Jurkovi¢ova, M. - Brokesova, Z. — Ondruska, T. - Pastorakova, E. — Péliova, J.
Ekonomické a spolocenské suvislosti informac¢nej nerovnovahy na poistnom trhu

Vydavatelstvo EKONOM, 2017, ISBN 978-80-225-4450-4

Koncom roka 2017 knizny trh odbornych publikdcii obohatila monografia, ktord
sa zameriava na dostupnost, vyvdZenost alebo skér nevyvdZenost informdcii v

poistovnictve.

Autorsky kolektiv aj vd’aka tomu, ze ho tvoria
odbornici pdsobiaci dlhodobo na ekonomickych
katedrach Ekonomickej univerzity v Bratislave,
pontika zaujimavé a jedine¢né makroekonomické
spracovanie informacnej nerovnovahy poistovni
na jednej strane a poistenych na strane
druhej. Nerovnomerne rozdelené informacie
totiz ovplyviiuju nielen rozhodovanie sa
spotrebitelov na strane dopytu, ale aj
rozhodnutia reprezentantov ponuky poistenia
(poistovni). Poznanie pri¢in vzniku informacnej
nerovnovahy na poistnom trhu a jej prejavov,
je klicové pre hl'adanie moznosti ich riesenia.
Pozitivne preto hodnotim zhrnutie existujicich
poznatkov a hlavnych pristupov aplikovanych
v doterajsich vyskumoch uskutocnenych k
predmetnej problematike. Monografia si preto
od citatel'a vyzaduje mat’ ekonomické znalosti
tak zauzivanych terminov ako aj finan¢nych
suvislosti s apelom na zaklady Sstatistického
dotazovania. Spracovanie monografie nadvizuje
a v plnej miere sa odvolava na tieto poznatky a
tak ju posuva do vedeckej roviny.

Autori informacnd nerovnovdhu a suvislosti
s nou spojené rieSia v Siestich samostatnych
kapitolach. Nosnymi informaciami su publikacie
vo velkej miere zahrani¢énych autorov,
vystupy rieseného projektu VEGA 1/0849/15
doplnené vlastnou experimentalnou Sstudiou a
dotaznikovym dopytovanim so spracovanim
udajov cez program SAS Enterprise Guide.
Takto vyskladané informacie tvoria zaklad
pre zadefinovanie informacnej nerovnovahy,
na ktoré nadvizuju dve teoretické kapitoly.
Kapitola psychologie sa zameriava na vplyv
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informacii v dopyte po poisteni. Jej pochopenie
je na poistnom trhu nevyhnutné. V pripade
neprofesiondlnych spotrebitelov su totiz ich
schopnosti spracovania dostupnych informacii
limitované. Prave psychologia a jej aplikacia
vo forme behavioralnej ekondémie umoziuje
pochopit’ odchylky od racionalneho spravania sa
a moznosti vyuzivania informacii.

Nadvizujuca kapitola uz riesi konkrétny dopad
informacnej nerovnovdhy na spravanie sa
spotrebitelov na poistnom trhu. Klucovymi
témami sud sklon k nadmernej sebadovere a
nemoralne spravanie sa na poistnom trhu.
Autori poukazuju na to, ze zédkladnymi
atribitmi nemoralneho spravania sa si motivacia
(vntutornd alebo vonkajsia) a naskytnuta
prilezitost. Rovnako vyznamna je aj eticka
rovina vnimania nemoralneho spravania sa
spotrebitel'ov na poistnom trhu. Podla autorov,
ak sa spolo¢nost’ ako takd vyznacuje vyssou
mierou akceptacie nemoralneho spravania sa,
prispieva to k wvyssiemu sklonu k takémuto
spravaniu. Teoretické vychodiskda a vysledky
vyskumov roz$iruju autori vo Stvrtej a piatej
kapitole. Opisuju vlastny vyskum uskutoéneny
vo forme  laboratérneho  ckonomického
experimentu s ciel'om testovat’ vplyv informacnej
nerovnovahy na finanénych agentoch, ako aj
kvantifikiciu tohto vplyvu na zmenu uzitocnosti
na poistnom trhu. V piatej kapitole prindsaju
vlastné vysledky z dotaznikového dopytovania
zo SR, prostrednictvom ktorej kvantifikovali
vplyv  psycholégie na rozhodovanie sa v
otdzkach poistenia. Uvedené celky uzatvara
posledna kapitola zaoberajica sa informacnou
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nerovnovdhou  na  trhu  déchodkového
zabezpecenia.
Oceniujem rozmanitost’ spracovavanych

informécii celym autorskym kolektivom a pracu
s velkym mnozstvom dostupnej zahrani¢nej
literatdry. T4to rozmanitost’ ale na druhej strane
sposobuje, ze spracovavané celky nie su podla
moéjho nazoru ucelené s vyvodenim jasnych
zaverov tak v teoretickej ako aj analytickej
Casti. Aj napriek absentujucim zaverom, ktoré

by riesent problematiku sprehladnili, pozitivne
hodnotim, ze vysledky uskutocnenych vlastnych
vyskumov s ich hypotézami a zisteniami su
z textu zretelné. Taktiez by som z mojho
profesijného hl'adiska ocenila, keby sa autori viac
do hibky venovali problematikdm rezonujtcimi
v praxi, konkrétne dopadu informacnej

nerovnovahy na spotrebitel’a a poistovne. Tymto
by z vedeckej roviny monografiu preklopili este
aj do praktickej odbornej linie.
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Cislo, ktoré nds zaujalo

318 568 558 %

Takuto hodnotu dosiahla najvyssia droven miery
inflacie pocas obdobia hyperinflacie v Juhoslavii
(resp. v Srbsku a Ciernej Hore ako néstupnickom
state). Uvedend hodnota sa viaze k januaru 1994
a ide o mesa¢nud mieru.

Tomuto pripadu hyperinflacie (Zivenej emisiou
petiazi na splacanie dlhov) patri 3. miesto v
rebricku najdlhsie trvajucich zaznamenanych
a zdokumentovanych pripadov hyperinflacie
vo svete (s dizkou trvania 22 mesiacov). Dlhsie
trvajuce hyperinflacie boli zaznamenané v Cine
(26 mesiacov a to od 1947 az 1949) alebo v
Nikarague (48 mesiacov a to od roku 1987 az

Obrdzok 1: ,,Inflacnd“ bankovka z tych cias: 11 niil v rade

==

L

Pramen: Wikipedia Commons.
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student, NHF, EUBA

1991). Takisto 3 miesto zabera aj vo svetovom
rebricku podl'a mesacnej urovne hyperinflacie
(vyssiu hyperinflaciu mali v Zimbabwe v roku
2008 na urovni 79 000 000 000%, este vyssiu
hyperinflaciu zazili v Mad’arsku v roku 1946 a to
na mesacnej trovni 13 600 000 000 000 000%).

A ako sa inflicia tohto kalibru prejavila v
beznom zivote? Mzdy sa museli vyplacat’ denne.
V priebehu vasho posedenia v kaviarni sa cena
kavy mohla aj zdvojnasobit. Ak ste sa pocas
ndkupov zdrzali, uz vam peniaze nemuseli
stacit’...
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