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FINANCNE ROZHODNUTIA A ICH RIZIKA
VZIDELAVACIi MATERIAL PRE STUDENTOV

Prebytok moznosti/ponuk v oblasti finané&nych sluzieb spdsobuje vyrazny zmétok pri samotnom
rozhodovani sa. Neustdle pribUdaju nové institucie a taktiez vznikd velké mnozstvo finanénych

produktov. Préve z toho dévodu je nevyhnutné maf aspon zékladné finanéné vzdelanie.

Teoretické vychodiska

[.Aké suU zAakladné financné rozhodnutia

ll.Ako sprdvne rozhodovat o financidch

lll.Ako tieto vedomosti pomézu v kazdodennom  ¢Efol
Zivote

Ad 1)
Zd&kladné financné rozhodnutia ziednodusene mbézeme rozdelit do dvoch skupin. Prvd skupina
zahffia moznosti poufZitia volnych penaznych prostriedkov. Druhd skupina predstavuje moznosti
ziskavania potrebnych/chybajicich penaznych prostriedkov.
1) Ak mdm finan&né prostriedky — o s nimi?
% spotreba (kUpa jednotlivych majetkovych zloZiek krdtkodobej alebo
dlhodobej spotreby)
< investicie (nehnutelnost, pdda, cenné papiere, drahé kovy, bankovy Ucet, iné
finan&né produkty)
2) Ak nemdm, ale potrebujem financné prostriedky — odkial/ako ich ziskaf?
% prijem z pracovnej ¢innosti

< Stipendium



% sponzorstvo
% dar
% vynos z investicii

% iné (..)

Ad 1)

V tejto Casti sa obozndmime s finan&nymi pojmami/kategdriami, ktoré treba brat do Uvahy pri
tych finan&nych rozhodnutiach, ktoré sme identifikovali v prvej Casti.

Ide hlavne o tieto pojmy: Urok, Urokovd sadzba, Urocenie/Urokovanie, roénd percentudina
miera ndkladov (RPMN), preCerpanie, vynos, ndklad, riziko, likvidita a pod.

Urok je spojovaci mostik medzi dvomi kategériami finanénych rozhodnuti, t.j. medzi ziskavanim

penazi a investovanim penazi. Obidve kategdrie pracuju s Urokom.

Uroky

vynosové Uroky <mmmmp ndkladové Uroky

z investicii z pozicaného
kapitdalu (dih)

Je délezité vediet si vypocitat Urok. Urok vypoc&itame pomocou Urokovej sadzby a to metddou
jednoduchého alebo zlozeného Urocenia.

V prvom rade si treba uvedomit, Ze za kaZdou Urokovou sadzbou je uvedend skratka,
ktord vyjadruje za aké obdobie sa Uroky pripisuju k zdkladnému vkladu (istine). V&&sinou je tato
frekvencia bud rocnd (skratka p.a.) alebo mesacnd (skratka p.m.), ale pozndme qgj stvrfroéné
(p.0.) a polrocné (p.s.) pripisovanie Urokov. Co si myslite, v akych pripadoch je vyhodnejia

vyssia frekvencia pripisovania Urokov?

Spbsoby vypoctu Uroku:
— Jednoduché Groéenie/Urokovanie: Urok sa po&ita vidy len z istiny. To znamend, 7e Urok
sa nepripisuje k povodnému vkladu. Typickym prikladom jednoduchého Uroku je

spldcanie pdzicky, kedy sa Urok pocita len z nesplatenej istiny.

Maijetok = povodnd investovand suma * (1 + Urokovd miera * pocet rokov)

— Zlozené Uroéenie/lrokovanie: Princip zloZeného Uroku je v tom, Ze Urok sa nepoditaiba

z istiny, ale qj z Uroku, ktory bol pripisany v predchddzajucom obdobi. Vytvdra sa efekt



investicnej snehovej gule. To znamenad, ze napriklad po roku sa uz nezhodnocuju len

vami vlozené peniaze, ale gj Urok, ktory ste za prvy rok ziskali.

pocet rokov

Majetok = povodnd investovand suma * (1 + Urokovda miera)

Na jednoduchom priklade si ukdzeme vypocet Uroku jednoduchym a zlozenym Urocenim

a zndzornime rozdiely vo vysledku.

1ooo * (1+0,02*1) = 1020 1000 * (1 + 0,02)" = 1020

(oW ATe] Il 1000 * (1+0,02*2) = 1040 1000 * (1 + 0,02)% = 1040,4
(eI Te] o1 I 1000 * (1+0,02*3) = 1060 1000 * (1 4+ 0,02)* = 1061,208

V sUvislosti s najoeznejsim typom financného produktu (bezny UcCet) sa treba venovat institdtu
wpovolené precerpanie”. Povolené precerpanie znamend, 7ze banka vdm umoini ist
do ,minusu" na beznom Ucte v zdvislosti od vysky vdsho prijmu. ide o krdtkodoby Uver bez
potreby jeho zabezpecenia (napr. ru¢enim trefou osobou). Délezitym aspektom tohto institutu
je. Ze v podstate minate peniaze banky. Povolené precerpanie je spldcané

automaticky, ked pridu peniaze na vdas Ucet.

Dallim krokom je upriamit pozornost na poplatky, ktoré sU spojené s finan&nymi
produktmi/sluzbami a ktoré v znacnej miere ovplyvnuju ich ndkladovost/ziskovost.
Vedeli by ste vymenovat poplatky spojené so zdkladnymi druhmi finan&nych produktov ako

bezny UCet a Uver?

Dalsou déleZitou finan&nou kategdriou je roéné percentudina miera ndkladov (RPMN).

lde o kategdriu, ktord zohladruje okrem Urokov aj

nPM" dalsie poplatky, tzn. vietky redlne ndklady suvisiace s

- pdzickou/Uverom a preto slUzi na celkové zhodnotenie

‘ r ndkladovosti/ziskovosti daného finanéného produktu.
y

Na lepsie zndzornenie vzfahu Urokovej sadzby a RPMN mbzeme pouzit gj nizSie uvedeny

schému, ktord zndzorfiuje, ze ,,Nizky Urok este neznamend vyhodnU pbzicku*.
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Pozicka Mesaéna splatka: Doba splatnosti: Urokova sadzba:  Poplatky: RPMN: Celkovo zaplatite:
3000 EUR 50 EUR 84 mesiacov 9,9 % p. a. 0 EUR 10,36 % 4 170 EUR
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Pozicka  Mesaéna splatka: Doba splatnosti:  Urokova sadzba:  Poplatky: RPMN: Celkovo zaplatite:
3 000 EUR 50 EUR 84 mesiacov 8,9 % p. a. 150 EUR 11,05 % 4 192 EUR

Ad 1ll)

Porozumenie vyssie uvedenym finanénym pojmom a suvislostiam védm mébze pomoct preverit
odporUcania, ktoré dostanete od finanénych poradcov, i pracovnikov finan&nych institdcii.
Vdaka nim nielen dokdzete rozoznat vhodné od nevhodného ndvrhu, ale zdroven aj usetrit,
resp. zarobit peniaze. Zdkladné financné vzdelanie nevyzaduje vela casu a v dlhodobom
horizonte ho clovek vyuZije velakradt bez toho, aby si to uvedomil. Spravne financné

rozhodnutia vém ulahcia predovietkym Zivot a usetria v prvom rade ¢as a peniaze.

Na zhodnotenie vyhodnosti alebo nevyhodnosti financéného produktu (napriklad urcitej
investicnej moznosti) slUZi aj tzv. magicky trojuholnik investovania. Ide o pomyselny trojuholnik
ajeho tri vrcholy sUriziko, vynos, likvidita. Tieto predstavuju metriky, ktorymi hodnotime kazdu

investiciu.

riziko

vynos likvidita

e Riziko — Riziko a neistota tvoria vyznamnu zlozku investicného rozhodovania. Riziko sa
chdpe ako nebezpecenstvo investora, Ze nedosiachne ocakdvany vynos. Riziko
predstavuje fazko kvantifikovatelny velicinu, nakolko ju ovplyviuje viacero faktorov,
resp. ich kombindcia. Kazdy investor by si mal stanovit maximdlnu mieru rizika, ktoru je

ochotny podstUpif.


https://www.euroekonom.sk/financie/financne-investovanie/vynos-riziko-likvidita/
https://www.euroekonom.sk/financie/financne-investovanie/vynos-riziko-likvidita/

Vynos — Vynos je jedno z kritérii, ktoré ovplyviuju investora, ¢i dané aktivum kdpi alebo
nie. Pod vynos zahfiiame vietky prijmy plynuce z investicie od chvile, ako do nej viozime
financné prostriedky a trvd az do doby mozného posledného prijmu z tejto investicie.
Vynos inymi slovami mozno oznacif ako odmenu investora.

Likvidita — Pojem likvidita oznacuje rychlost, s akou sme schopni nase investicie vymenit
najmd od samotného finanéného ndstroja a charakteru trhu. Pri niektorych druhoch
aktiv je ich likvidita stanovend zmluvnymi podmienkami napr. dobou ulozenia v
terminovanych vkladoch, ale pri v&csine financnych ndstrojov je stupen likvidity
daného finan&ného ndstroja podmieneny dopytom a ponukou po fom. Za najmenej
likvidné aktiva sa povazuju nehnutelnosti, ktoré sa na jednej strane v urcitych pripadoch
mozu stat az nespenazitelné = maju minimdlnu likviditu, na druhej strane, ¢im je

lukrativnost objektu a lokality vyssia, stUpa i dopyt po nich a tym ajich likvidita.

ldedina investicia md vysoky potencidiny vynos, ¢o najnizsie riziko a o najvyssiu likviditu. Treba

zdoraznit, Ze idedina investicia neexistuje. Investovanie je totiz o hiadani a robeni kompromisov,

o akceptdcii patricného rizika a adekvdtnej likvidity za U&elom potencidineho vynosu.

Aplikacia teoretickych poznatkov

Rodina Narodohospodarska

I
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Rodinu Ndrodohospoddrsku tvoria traja clenovia. Jan Ndrodohospoddrsky je 35-rocny

jadrovy inzinier, ktory pracuje od roku 2000 v atémovej elektrdri v Jaslovskych

Bohuniciach. Jeho manzelka Zuzana Ndrodohospoddrska md 30 rokov, je cukrdrka a

prevdadzkuje mall pekdren. Jan a Zuzana maju 4 roéného syna Jakuba. V anamnéze

Janovej rodiny sa viak pomerne casto vyskytoval Diabetes Melitus typu 2, a preto md na

toto ochorenie urcité genetické predispozicie. Obaja sU nefajciari a alkohol konzumuju len


https://www.csobinvestor.sk/2018/10/26/ako-investovat-magicky-investicny-trojuholnik/

prilezitostne. Sportu sa venuju len zriedka a Jan mda miermnu nadvdahu. Je to aj désledkom
jeho stravovacich ndvykov, kedze uprednostiuje stravovanie vo forme ndvstevy ,fast
foodov*.

e Zuzana udrzuje blizky vzfah qj s jej sestrou Kristinou a bratom Martinom, ktori tiez Ziju v
Trnave. Zuzanina sestra je v poslednom ro¢niku na strednej skole a momentdine sa
rozhoduje o vybere vysokej skoly. Kristina Zije u rodicov, Casto ale pomdha Zuzane s
opatrovanim Jakuba, za ¢o dostdva od Zuzany vreckové (mesacne 50 €). Vreckové
dostdva aj od rodicov v hodnote 200 € mesacne. Ndklady na byvanie alebo stravovanie
zatial nemd. Vreckové dostdva na bezplatny studentsky bankovy Ucet, ku ktorému md
debetnu kartu. Brat Martin préave ukoncil stddium na vysokej Skole a zacal si hladat précu.
Zatial byva urodicov a zardba si prilezitostnymi brig&dami, s ktorymi mal skisenosti qj

pocas vysokoskolského studia.

(R

Zuzanin brat Martin préve ukoncil vysokoskolské vzdelanie. Okrem inych zmien musi tiez zmenit

Pripadova studia 1: Finanéné rozhodnutia

svoj bankovy Ucet. VyuZival totiz bezplatny studentsky bankovy U&et. Musi sa rozhodnuf, v ktorej
banke si otvorit bezny Ucet. Najradsej vyuziva mobile banking, pretoze je to rychly alahko
dostupny spdsob posielania platieb. Niektoré miesta, ktoré navstevujte, viak neumoznuju
platby kartou a preto si priblizne 3-krdt mesacne chce vyberat hotovost z bankomatu.

Oslovil tri banky, ktoré mu ponukli bezné Ucty s tymito podmienkami:

Banka A Banka B Banka C
Poplatok za vedenie 3€ Bezplatne 1,50 €
Uctu
Platobnd karta Bezplatne k Uctu 3 € / mesiac Bezplatne k Uctu
Mobile Pay Ano Nie Ano
Vybery z bankomatu | 5 vyberov mesacne 1 €vEU 0,75 € za vyber
zadarmo 3 € mimo EU zZ bankomatov Banky
dalsie vybery 1 € C
| € zinych bdnk
Vyber hotovosti 5€ 5€ 3€
na pobocke
DalSie sluzby Povolené Povolené -
precerpanie precerpanie
v hodnote 1 500 € v hodnote 1 500 €
Uro&enie vkladu na 2% p.q. 2% p.q. 2% p.q.
sporiacom Ucte




Otdzka 1: V ktorej banke by si mal Martin otvorit bezny UCet, tak aby bol pre neho

najvyhodnejsie

Otdzka 2: K novozalozenému beznému Uctu dostal povolené precerpanie v hodnote 1 500 €.
Na Ucte md aktudine zostatok 350 €. Chcel by si kUpit smartphone za 980 €. Mbze si telefon

kUpit z viastnych prostriedkov na beznom Ucte?

Otdzka 3: Pocas letnej brigddy si Martin zarobil na brigdde 1000 eur v Cistom. Tieto peniaze mu
zamestnavatel previedol na jeho UCet v banke. Od Zuzany tiez dostal k narodenindm 150 eur,
ktoré vloZil na ten isty Ucet. Spolu s pévodnym zostatkom 350 eur md na UCte celkovo (1000 +
150 + 350) 1500 eur. Banka ponuka Urocenie na sporiacom Ucte k beznému U&tu vo vyske 2%
p. a. srocnym pripisovanim Urokov. Kolko pefazi bude mat Martin na Ucte o 3 roky (mbzete

zaokruhlit na celé cislo) 2

Otdzka 4: Ako by vyzeral jeho zostatok na sporiacom U¢te po 3 rokoch, keby mal mesacné

pripisovanie Urokov? Bol by jeho vynos vyssi, nizsi alebo rovnaky?

Otdzka 5: Martin sa rozhodol, Ze si chce prenajaf byt a odstahovat sa od rodi¢ov. Nemal viak
dostatok prostriedkov na zdlohu a ndjomné tak sa rozhodol, ze si vezme bezicelovy Uver
vo vyske 600 € s Urokovou sadzbou 4 % p.a. Poplatok za poskytnutie Uveru je 3 % z celkovej
vysky poskytnutého Uveru. Uver je jednorazovo splathy na konci roka. Kolko celkovo zaplati

Martin za Uver?e

2' Pripadova stddia 2: Hodnota penazi

Zuzanin brat Martin mal v banke ulozenych 1 500 eur na UcCte s Urokovou sadzbou 2% p.a.
pocas roka, kedy infldcia dosiahla Uroven 4%. Martin si chce nasporit este viac penazi a kipit
si smartphone za 980 €. S kamardtkou Hankou, ktord vystudovala ekondmiu diskutovali o jeho
pldnoch. Hanka mu viak vysvetlila, Ze ak nerdtame bankové poplatky, Urok na konci roka
bude 1500*0,02 = 30 eur. Avsak infldcia dosiahla 4%, ¢o znamend, Ze kUpyschopnost jeho
penazi v skutocnosti klesla o 2%. Na Ucte bude sice mat 1530 eur, ale budete si za ne moct
kuUpit tolko, ako pred rokom za sumu 1470 eur (1500 — 30). To Martina, ktory vys$tudoval techniku

zaskocilo. O cene penazi nikdy predtym neuvazoval. Rozhodol sa zistit viac. Pombzte mu!




Ulohy:
Kazdy student/tim Studentov:

1. vytvori spotrebny kés Martina, tzn., Ze doplni do 1. stipca polozky podla viastného vyberu.

2. Urci cenu za kus v roku 2020 a vypocita celkovy cenu vyndsobenim mnozstva a ceny za kus.

3. Vypocita celkové spotrebné vydavky (celkovd cena kosa) spod&itanim hodnét v stipci

wSpolu'.

4. Rovnaky vypocet spravi gj pre roky 2021.

5. Vypocita rocnuy mieru infldcie (%).

Mnoistvo kipené za rok 2000 Cena v roku 2020 Cena v roku 2021
za mernu Spolu za mernu Spolu za
jednotku za rok jednotku rok
Celkovd cena kosa za rok 2020: za rok 2021:
Cenovy index 100
Miera inflacie . %

Vzorce, potrebné k vypoctu cenového indexu a miery inflacie:

Vypocet cenového indexu v roku 2021:

(celkovd cena kosa v roku 2021 / celkovd cena kosa v roku 2020) * 100

Rocnd miera infldcie je percentudina zmena oproti minulému roku.

Pre rok 2021 = ((cenovy index 2021 — cenovy index 2020) / cenovy index 2020) * 100.

Diskutujte so spoluzickmi a s vyucujucim o tom, ako infldcia ovplyviuje hodnotu penazi

a finanéné rozhodnutia jednotliveca.




